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CHUONG 1
GIOl THIEU BPE TAI NGHIEN CUU
1.1. Ly do chon dé tai

Nén kinh té nuéc ta dang trén duong phét trién theo co ché thi truong
va ngay cang hoi nhap sau rong voi nén kinh té thé gioi da tao ra méi trudong
canh tranh gay gat giira c&c doanh nghiép. Bé ton tai, phét trién va canh tranh
duoc véi cac doanh nghiép can phai tao cho minh mot chd ding virng chic
trén thuong truong bang uy tin, bang sirc manh tai chinh, bang chat luong san
pham,... Trong do, van dé tai chinh 1a quan trong nhat va né chi phi tat ca
cac mat con lai cua doanh nghiép. Tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép duoc
thé hién qua hé thong céac béo céo tai chinh d6 1a san pham cubi cing cua ké
todn tai chinh. Song dé nhirng con sb trén hé thong Béo céo tai chinh biét
“ndi” cho doanh nghiép sir dung lam cdng cu hitu ich nhu cung cap thdng tin
cho doanh nghiép ra nhirng don quyét dinh kinh té, dau tu ... ddng dan thi
phai théng qua két qua cua cong téc phan tich bdo céo tai chinh. Thong tin
phan tich bao cao tai chinh giip cho nha quan tri nhan thirc va cai tao tinh
hinh tai chinh caa cac doanh nghiép mét cach tu giac cd y thirc phu hop voi
diéu kién cu thé va yéu cau cua céc quy luat khach quan nham dem lai két qua
kinh doanh t6i uu.

Téc dung cua viéc phan tich béo céo tai chinh khéng chi co y nghia rat
l6n @6i véi cong tac quan tri doanh nghiép ma con 1a nguén théng tin quan
trong ddi véi nhirng ngudi ngodi doanh nghiép. Phan tich béo céo tai chinh
giup nguoi st dung thong tin danh gia chinh xac sixc manh tai chinh, kha nang
sinh 161 vatrién vong cua doanh nghiép. Bai vay, phan tich tinh hinh tai chinh
ctaa mot doanh nghiép 1& méi quan tdm caa nhiéu nhdm ngudi khéc nhau nhu:
Ban gidm dbc (Hoi dong quan tri), cac nha dau tu, céc chi ng, cac khéch hang

chinh, nhirng ngudi cho vay, cac nhan vién ngan hang, cac nha quan ly, cac



nha bao hiém, céc dai 1y ... ké ca c&c co quan Chinh phu va ban than nguoi
lao dong.

Cong ty C6 phan Pau tu Phét trién Cong nghé Bién tir Vién Thong 1a
mét trong nhitng cng ty c6 quy md lon. Do téc dong cua nén kinh té hoi
nhap, khung hoang kinh té dan toi canh tranh khdc liét va vén khan hiém,
Cong ty gap nhiéu kho khan. Bén canh d6, Cong ty Co phan Bau tu Phét trién
Cong nghé Pién tir Vién Thdng da chua quan tdm nhiéu téi viéc phan tich tai
chinh, chua cé mot bd phan chuyén biét phéan tich tai chinh trong DN, cong
téc phan tich con cd nhitng yéu kém nhat dinh do phuong phép phan tich va
dir liéu phan tich con nhiéu bat cap, nha quan tri thiéu théng tin dé ra quyét
dinh va d& bo 15 nhitng hop dong, nhitng dy an phét trién san pham co hiéu
qua cao dem vé nguon loi cho DN. Trong bdi canh d6, hoan thién phan tich
tai chinh tai Cong ty C6 phan Pau tu Phét trién Cong nghé Pién tr Vién
Théngtrén goc do thuc hién cong tac nay 1a mot yéu cau dugc quan tam hon
hét dé dép trng vai trd 1a kénh cung cap thdng tin dé nha quan tri co thé nam
bat dugc co hoi dé phét trién bén virng va mo rong SXKD. Bé tai “Phan tich
b&o céo tai chinh cizaCong ty Cé phdn Pdu tw Phét trién Cong nghé Pién
ti# Vién Théng” duoc lya chon nghién ciru nham gop phan dép ung doi hoi
trén caa thyc tién.

1.2. Tinh hinh nghién ciru lién quan dén de tai

DA b rat nhiéu cdng trinh nghién ctu, bai viét, dé tai vé ndi dung nay.
Céc cong trinh nghién ctru vé phan tich béo céo tai chinh nhu:

Luan vin thac si: “Phéan tich béo céo tai chinh tai Cong Ty C6 Phan
PVI
nam 2010 - 2011” cua H6 Thi Khénh Van. Trong luan vin ndy, tac gia si
dung phuong phép phan tich so sanh, ty [é va mé hinh phan tich Dupont dé di

sAu vao phan tich va danh gia thuc trang tai chinh caa Cong Ty Cb Phan PV



trong nam 2010 - 2011. Tir d6, dé xuat cac giai phdp va kién nghi nham hoan
thién thuc trang tai chinh cua PV

[1]

Luan van thac si: “ Phan tich bo céo tai chinh Cong Ty Cb Phan
Lilama 10” caa Pham Ngoc Qué. Luan van ndy, tac gia di sau vao phan tich
va danh gié thuc trang tai chinh cia Céng Ty Co6 Phan Lilama 10 trong gial
doan 2009 — 2011, bang phuong phép phan tich so sanh két hop véi phuong
phép phan tich ty 1&. Tir d6 dé xuat céc giai phdp nham hoan thién tinh hinh
tai chinh cia Céng Ty Co Phan Lilama 10.

Luan van thac si:* Phan tich tinh hinh tai chinh Céng Ty C6 Phan Thuc
Pham bic Viét” cia bao Thi Bang. Bang cac phuong phép phan tich truyén
théng so sanh, ty [& va md hinh phan tich Dupont, téc gia da danh gia ding
thuc trang tai chinh cua Cong Ty C6 Phan Thuc Pham buc Viét. Tu d6 dé
XUat c&c giai phép nham nang cao hiéu qua tai chinh caa Cong ty.

Luan &n tién si: “Hoan thién phan tich tinh hinh tai chinh caa cac cong
ty chiang khoén Viét Nam” caa Nguyén Thi Cam Thdy. Trong luan an nay,
tac gia két hop phuong phédp dinh tinh va phuong phép dinh lugng dé déanh
gia vé tinh hinh tai chinh cua céc céng ty chiang khoan, tir d6 tim ra giai phép
phl hop dé hoan thién té chirc, ndi dung va phuong phép phan tich tinh hinh
tai chinh tai cac cong ty ching khoan nham nang cao chat lugng théng tin tai
chinh cdng bb cdng khai trén thi truong cua céc cong ty ching khoan ¢ Viét
Nam.

Pic diém chung cua cac cong trinh khoa hoc trén |1a déu dé cap dén
viéc phan tich, so sanh cac chi tiéu trén bao céo tai chinh, va cac nghién ciru
hau hét gidi han pham vi nam truéc so nam nay, chua cd nghién ctiru ndo phan
tich b&o céo tai chinh cho mot giai doan dai, va dé cap dén loai bo sy anh
huong caa lam phat. Vi vay luan van nay s€ lam r6 thuc trang tai chinh caa

mot doanh nghiép qua phan tich bao tai chinh cho mot giai doan dai, mot xu



hudng va loai bo di yéu té lam phét. Bé tir 6 thay rd duoc tiém luc tai chinh
thuc sy cho mot doanh nghiép va dua ra cac giai phép hiru hiéu khic phuc
nhitng han ché ma doanh nghiép d6 vudng phai.

1.3. Muc tiéu, nhiém vu nghién ciru

1.3.1. Muc tiéu nghién cizu

Dé xuat céc giai phép gitp Cong ty hoan thién béo céo tai chinh qua do
gilp Cong ty nang cao chat luong cdng tac tai chinh va nang lyc tai chinh dé
két qua phan tich bé&o céo tai chinh phan &nh ddng, cung cap théng tin chinh
X&c trong qua trinh diéu hanh va hoat dong tai Cong ty C6 phan Dau tu Phét
trién Cong nghé Pién tir Vién thong
1.3.2. Nhi¢gm vu nghién ciru

- Hé théng hoa va lam rd cac van dé |y luan co ban vé phan tich béo céo
tai chinh trong doanh nghiép.

- Phan tich, danh gia tinh hinh tai chinh, hiéu qua hoat ¢ong kinh doanh
théng qua bdo céo tai chinh cua Cong ty C6 phan Pau tu Phét trién Cong
nghé bién tir Vién théng.

- Dé xuat mot sb giai phdp nham nang cao ning luc tai chinh cua Cong
ty Co phan Pau tu Phét trién Cong nghé Pién tir Vién thong.

1.4. Cau héi nghién ciru

- Co so ly luan vé phan tich béo céo tai chinh doanh nghiép gom nhitng
noi dung nao?

- Tinh trang tai chinh va hiéu qua kinh doanh cua Cong ty C6 phan Pau
tu Phét trién Cong nghé bién tir Vidn thdng cu thé nhu thé ndo?

- Tinh trang tai chinh va hiéu qua kinh doanh cua Cong ty C6 phan Pau
tu Phét trién Cong nghé Dién tir Vién thong cd nhitng diém manh, diém yéu
nao? Nhitng giai phap ndo can duoc duara dé nang cao nang luc tai chinh cua

Cong ty?



1.5. Poi twong nghién ciru va pham vi nghién ciru

-Péi tugng nghién ciru: Béo céo tai chinh cua Cong ty C6 phan Pau
tu Phét trién Cong nghé bién tir Vién théng

- Pham vi nghién ctu:

+ V& khong gian: Nghién ciu hé thong béo céo tai chinh hop nhat
ctaCong ty Co phan Pau tu Phét trién Cong nghé Pién tir Vién thong.

+ V& thoi gian: Str dung céc s liéu lién quan dén béo céo tai chinh
cia Cong ty Co phan Pau tu Phét trién Cong nghé Pién tir Vién thdng giai
doan 2014 — 2016. Giai phdp dé xuat &p dung tir nam 2017 va c&c nam tiép
theo.

1.6. Phwong phap nghién ciru cia dé tai
Dé tai sir dung 2 phuong phép:

v Phwong phéap thu thap sb liéu thir cap:

Tham khao s6 liéu béo céo tai chinh qua cac nam tir 2014-2016 cia Cong
ty Co phan Pau tu Phét trién Cong nghé Pién tir Vién théng

v Phwong phép phan tich sb lidu:

Trong qua trinh phan tich béo céo tai chinh cia Cong ty C6 phan Pau
tu Phét trién Cong nghé Pién tir Vién thong, luan vin sira dung két hop céc
ky thuat phan tich sau dé lam rd noi dung nghién ciru nhu: Phan tich tong
quét, phan tich ty ¢, so sanh cac hé sd va tong hop suy dién, md hinh phan
tich Dupont.

- Luan van sir dung phuong phdp tinh todn va so sanh cac chi tiéu
nghién ciru theo thoi gian, so sénh gitta s thuc té ky phan tich véi sb thyc té
cia ky kinh doanh truéc nham xéc dinh rd xu huéng thay doi vé tinh hinh
hoat dong tai chinh cia doanh nghiép. Panh gia toc 4o tang truong hay giam
di cua cac hoat dong tai chinh caa doanh nghiép.

- So sanh, @i chiéu tinh hinh bién dong ca vé sb tuyét dbi va sd tuong



dbi trén tirng chi tiéu, tirng béo céo tai chinh. Phan tich su bién dong vé quy
mo cua tirng khoan muc, trén tirng bao cao tai chinh cua doanh nghiép. Qua
d6 xac dinh dugc mirc bién dong vé quy md caa chi tiéu phan tich va muc
d6 anh huong cua tirng chi tiéu nhan té dén chi tiéu phantich,

- So sanh doc, so sanh ngang, str dung céc ty 18, cac hé sb thé hién mdi
twong quan gitra cac chi tiéu trong tirng bao céo tai chinh, gitra cac bao cao
tai chinh cua doanh nghiép. Phan tich theo chiéu doc trén cac béo céo tai
chinh 1& phan tich sy bién dong vé co cau hay nhitng quan hé ty 18 gitta céc
chi tiéu trong hé thong béo céo tai chinh doanh nghiép.

- So sanh x&c dinh xu hudng vatinh chét lién hé gitta céc chi tiéu. Diéu
d6 dugc thé hién: Céc chi tiéu riéng biét hay céc chi tiéu tong cong trén béo
céo tai chinh dugc xem xét trong méi quan hé véi céc chi tiéu phan anh quy
mo chung va chiing cé thé duoc xem xét trong nhiéu ky dé phan anh ré hon
xu hudng phét trién cua céc hién tuong kinh té - tai chinh caa doanh nghiép.

- Phuong phép ty 1€ 1a phuong phdp dua trén viéc phan tich y nghia cua

céc ty 18 gitta mot khoan muc nhat dinh trén béo céo véi mdt hoac nhiéu
khoan muc khéc. Tly theo muc tiéu phan tich ma quyét dinh luya chon céc
nhom chi tiéu phan tich, mic d6 caa nhém chi tiéu, trong tirng thoi ky cu thé.
Ngoai ra khi thuc hién phuong phép phan tich ty 18, con cé thé dp dung mo
hinh phan tich Dupont, cho phép phan tich sau hon vé mdi tuong quan gitta
céc ty 1¢ d6 anh huong téi van dé can phan tich.

Két qua phan tich béo céo tai chinh duoc trinh bay dudi dang cac bang
biéu dé cd thé hd tro toi wu cho nhitng ngudi sir dung théng tin.
1.7. Y nghia ciia dé tai nghién ciru

Pé tai gop phan hé théng hda nhitng van dé 1y luan chung vé phan tich

béo céo tai chinh trong cac doanh nghiép, 1a co s& nén tang cho viéc phan tich

bao céo tai chinh doanh nghiép, lam tai liéu nghién ciru khoa hoc giup cac nha



phan tich phan tich bao céo tai chinh doanh nghiép mét cach khoa hoc, tir d6
dua raduogc c&c nhan dinh, danh gia va két luan chinh xac toan dién tinh hinh
tai chinh cua doanh nghiép can phan tich.

Pé tai di vao nghién ciru thuc trang tinh hinh tai chinh caa Cong ty Co
phan Pau tu Phét trién Céng nghé Pién tir Vién thdng, chi ra dugc cac diém
manh va nhirng ton tai trong tinh hinh tai chinh caa Cong ty Cé phan Pau tu
Phét trién Cong nghé Bién tir Vién thdng. Dé tai da duaramot sb giai phép
nham nang cao tinh hinh tai chinh cia Céng ty C6 phan Pau tu Phét trién
Co6ng ngé Pién tir Vién thdng, gilp cong ty danh gia chinh xac tinh hinh tai
chinh va hudng céc quyét dinh ciia Ban 18nh dao Cong ty theo chiéu huéng
phl hop véi tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép, nhu quyét dinh dau tu, mo
rong kinh doanh, tai tro va phan phdi loi nhuan,... trén co s 6 ¢é nhirng
bién phép hitu hiéu vara cac quyét dinh can thiét dé nang cao chat lugng cong
tac quan ly kinh doanh.

1.8. K&t cAu cia dé tai nghién ciru:

Ngoa phan mo dau, két luan, danh muc tai liéu tham khao, phu luc,
luan vin dugc két cdu theo 4 chuong:

Chuong 1: Giéi thiéu vé dé tai nghién cau

Chuong 2: Co so |y luan vé phan tich béo céo tai chinh trong doanh
nghiép

Chuong 3: Phan tich b&o céo tai chinh cua Cong ty Cé phan Pau tu
Phét trién Cong nghé DBién tir Vién théng

Chuong 4: Thao luan két qua nghién ctru va giai phap cai thién tinh
hinh tai chinh caa Cong ty Co phan Pau tu Phét trién Cong nghé bién ti Vién
thong



CHUONG 2
CO SO LY LUAN VE PHAN TiCH BAO CAO TAI CHINH
DOANH NGHIEP

2.1. Téng quan phan tich b&o céo tai chinh
2.1.1. Kh& ni¢gm béo cao tai chinh va phan tich bao cao tai chinh

Trudc khi tim hiéu khéi niém Phan tich béo céo tai chinh, can tiép can
véi khéi niém Béo céo tai chinh. Theo quan diém pho bién hién nay, Béo céo
téi chinh 1a cac thong tin kinh té duoc ké toan vién trinh bay dudi dang bang
biéu, cung cip céc thdng tin vé tinh hinh tai chinh, tinh hinh kinh doanh va
céc ludng tién caa doanh nghiép nhim dép wng cac cau cho nhitng ngudi st
dung chiing trong viéc dua ra cac quyét dinh vé kinh té.

B&o céo tai chinh phan &nh tong quét vé tinh hinh tai chinh, két qua kinh
doanh va dong tién luu chuyén caa doanh nghiép.

Béo céo tai chinh dap trng nhu cau théng tin cho sb déng nhitng nguoi
st dung trong viéc dua ra cac quyét dinh kinh té.

Tur kha niém trén co thé nhan thay, Phan tich b&o céo tai chinh 1a qua
trinh thu thap thdng tin, xem xét, doi chiéu, so sanh so liéu vé tinh hinh tai
chinh hién hanh va qua kht cua cong ty, gitra don vi va binh quan nganh dé
danh giatinh trang tai chinh, hiéu qua kinh doanh va du doan cho tuong lai vé
xu hudng, danh gia caa cong ty. Hay noi cach khac, phan tich bao céo tai
chinh 1a viéc xem xét, kiém tra vé ndi dung, thuc trang, két ciu céc chi tiéu
trén béo céo tai chinh. T d6, so sénh d6i chiéu tim ra ning luc, ngudn tai
chinh tiém tang va xu huéng phét trién tai chinh caa doanh nghiép nham xéc

lap céc giai phép khai théc, sir dung nguon tai chinh ¢ hidu qua.



2.1.2. Péc diém phan tich bao céo tai chinh

Phan tich b&o céo tai chinh cung cap day du, kip thoi, trung thuc hé
théng nhitng thdng tin hitu ich, can thiét phuc vu cho chi doanh nghiép va céac
d6i teong quan tam khéc nhu: cac nha dau tu, hoi dong quan tri doanh nghiép,
ngudi cho vay, c&c co quan quan 1y cap trén va nhitng ngudi st dung thdng
tin tai chinh khéc, gidp ho c6 quyét dinh ddng dan khi ra quyét dinh dau tu,
quyét dinh cho vay.

Phéan tich béo céo tai chinh cung cap day du nhitng théng tin quan trong
nhat cho cac chit doanh nghiép, cac nha dau tu, nha cho vay va nhitng nguoi
s dung théng tin tai chinh khéc trong viéc danh gia kha nang va tinh chic
chan ctia c&c dong tién vao, ra va tinh hinh sir dung vén kinh doanh, tinh hinh
vakha nang thanh toan cua doanh nghiép.

Phan tich béo céo tai chinh cung cap day da nhitng thdng tin vé nguon
vén chi s¢ hitu, cac khoan no, két qua caa qué trinh, su kién, céc tinh huéng
lam bién doi cac nguon von va céc khoan no caa doanh nghiép.

2.1.3. Y nghia ciza phan tich béo céo tai chinh

Phan tich bao cao tai chinh la cong cu quan trong trong cac chirc nang
guan tri cO hiéu qua ¢ doanh nghiép. Phan tich la qua trinh nhan thirc hoat
dong kinh doanh, 1& co s cho ra quyét dinh vadau tu cho vay.

Cung cap day du kip thoi va trung thuc céc théng tin vé tai chinh cho
chi s& hitu, ngudi cho vay, nha dau tu, ban 18nh dao cong ty dé ho c6 nhitng
quyét dinh ddng din trong tuong lai dé dat dugc hiéu qua cao nhat trong diéu
kién hitu han vé ngudn luc kinhté.

Péanh gia dung thyc trang caa cong ty trong ky béo céo vé von, tai san,
mat do,hiéu qua caa viéc st dung vén vatai san hién c, tim ra su ton tai va

nguyén nhan caa su ton tai d6 dé cé bién phép phl hop trong ky dy toan dé cé
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nhitng chinh séch diéu chinh thich hop nham dat dwoc muc tiéu ma cong ty da
dat ra

Cung cap théng tin vé tinh hinh huy dong von, cac hinh thic huy dong
vén, chinh sach vay no, viéc sir dung don bay kinh doanh, don bay tai chinh
véi muc dich 1am gia tang loi nhudn trong tuong lai. Két qua phan tich tai
chinh phuc vu cho nhitng muc dich khac nhau caa nhiéu déi tuong st dung
thdng tin trén bao cao tai chinh.

2.1.4. Thu th@p dé ligu phan tich

- Tai liéu sir dung quan trong nhat dé sir dung trong phan tich béo céo tai
chinh cia cong ty d6 |a béo céo tai chinh. Hé thong béo céo tai chinh caa
cong ty & céc thoi ky duoc quy dinh chi yéu 1&: Bang can doi ké toan; Béo
céo két qua kinh doanh; Béo céo luu chuyén tién t&; Thuyét minh béo céo tai
chinh.

- Ngoai ra, khi phan tich can luu y dén céc chinh sach, cac dinh ché tai
chinh, nguyén tic, chuan myc va chinh séch ké toan cong ty khi tién hanh lap
béo céo tai chinh. Viéc vi pham céc nguyén tac va chuan muc ké toan co thé
lam cho théng tin trén bdo céo tai chinh sau khi da phan tich s2 bi sai léch
trong yéu va bi anh huang dang ké dén quyét dinh cua cac nha dau tu hién tai
ciing nhu tuong lai. Bén canh @6, nhirng nguoi phan tich bao cao tai chinh
ciing nén dua vao céac chi s6 kinh té - tai chinh binh quan nganh dé c6 tham
chiéu thuyét phuc hon d6i véi théng tin sau khi ¢ phan tich béo céo tai chinh.

a)  Bang can doi ké toan

Bang can dbi ké todn gom hai phan: phan tai san va phan nguon von.

TAl SAN NGUON VON
Bén TAl SAN phan &nh quy mo, két ciu cac tdi san caa doanh

nghiép dang ton tai dugi moi hinh thirc, nd cho biét tai san coa doanh

nghiép duoc tai tro tir ngudn ndo. Tai san duoc phan chia nhu sau:
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A. Tai san ngan han

Trong tai san ngan han co céc chi tiéu chinh nhu:

|/ Tién va céc khoan tuong duong tién;

|1/ Céac khoan dau tu tai chinh ngan han;

[11/ Céc khoan phai thu ngan han;

I/ Hang ton kho;

V/ Tai san ngan han khac.

B. Tai sandai han

Trong tai san dai han co cac chi tiéu chinh nhu sau:

I/ Céc khoan phai thu dai han;

[1/ Ta san cb dinh;

111/ Bat dong san dau tu;

I\V/ Céc khoan dau tu tai chinh dai han;

V/ Tai san dai han khéc.

Bén NGUON VON phan anh nguén vén, co cau nguon vén hinh thanh
nén tai san caa doanh nghiép. N6 cho biét tir nhitng nguon von ndo doanh
nghiép co dugc nhitng tai san trinh bay trong phan tai san. Ngudn vén duoc
chiathanh:

A. No phai tra

Trong no dai han dugc chia thanh:

I/ No ngan han

[1/ No dai han

B. Ngudn vén chi so hiru

Trong ngudn vén chi so hitu duoc chia thanh:

1/ Vén chu so hitu

11/ Nguén kinh phi va quy khéc

Bang can dbi ké toan 1& béo céo tai chinh tong hop, phan anh tong quét
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toan bo tai san hién cd va ngudn hinh thanh nén tai san cia cong ty tai mot
thoi diém nhat dinh. Nhin vao bang can d6i ké toan, sy bién dong céc khoan
muc trén bang can dbi ké todn s3 phéac hoa mot cach day du tinh hinh bién
dong cuatai san va nguon hinh thanh nén tai san cia cong ty, cho biét quy md
hoat dong cua cong ty. Bat ky mot sb bién dong nado cua bat ky mot khoan
muc nado trén bang can d6i ké toan déu co y nghia nhat dinh vé tinh hinh tai
chinh cuacong ty.

Nhu vay, bang can d6i ké toan 1a mot tai liéu cuc Ky quan trong trong
viéc nghién ciru, ddnh gid mot céch tong quét vé tinh hinh tai chinh caa céng
ty tai mot thoi diém trong ky ké toan. Bé thiy duoc thyc trang tai chinh cua
cong ty, phan tich tai chinh can phai di sAu xem xét sy phan bd vé ty trong
cua tai san, nhiém vu ciing nhu sy bién dong cua tirng khoan muc trén bang
can d6i ké todn dé danh gia sy phan bo tai san va nhiém vy cé hop |y hay
khdng va xu huéng bién dong cua no.

Tuy theo tirng loai kinh doanh, tirng loai doanh nghiép ma sy phan bo
bién dong cuatai san vanhiém vu trong tong tai san 1a cao hay thap.

Néu la cdng ty chuyén san xuat thi tai san dai han s3 chiém ty trong
cao, cha yéu latai san cb dinh, trong tong tai san caa congty.

Néu 1a cdng ty kinh doanh thuong mai thi tai san ngan han s8 chiém
ty trong cao, chu yéu la tai san luu dong, trong tong tai san cua
congty.

Néu la cong ty xay lap thi tdi san ngan han ciing s& chiém ty trong
cao trong tong taisan.

Do d6 ngoai viéc so sanh giira ca&c nam thi can phai so sanh véi mat do
binh quan chung cua nganh dé nguoi doc b&o céo tai chinh thay rd hon tinh
hinh kinh doanh vatinh hinh tai chinh trong cting nganh nhu thé n&o.

v Phan tich tai san: phan tich ting, giam vé sb twong ddi va sb tuyét doi



13

cia khoan muc tai san ngan han va caa khoan muc tai san daihan.

v Phan ngudn vén: phan tich sy bién dong tang giam caa khoan muc no

phai tra va ngudn vén chi sohitu.

Xem xé& moéi quan hé trong su bién dong cua tai san ngan han vatai san
dai han két hop véi viéc phan tich ngudn vén chi s¢ hitu, ng phai tra dé dénh
gia tinh hop |y trong xu hudng bién dong. Tai liéu sir dung lam tai lieu phan
tich 1& béo céo tai chinh cha yéu nhu bang can dbi ké toan, béo céo két qua
kinh doanh duoc 1ap cho hai nam lién tuc, nam nay va nam truéc hoac khi
phan tich can so sénh mot céch tong quét ké hoach kinh doanh don vi cua cac
ky, sau d6 di sau vao phan tich cac ndi dung cau thanh nén ké hoach kinh
doanh dé danh gia xu hudng bién dong cia hoat dong kinh doanh trong ky.

b)  Bé&o céo két qua hoat d¢ong kinh doanh

Béo céo két qua hoat dong kinh doanh 1& béo céo tai chinh téng hop,
phan anh tong quét két qua kinh doanh trong mot ky hoat dong cua doanh
nghiép. N6i cach khéc béo céo két qua hoat d¢ong kinh doanh 1a phuong tién
trinh bay kha nang sinh 161 va thuc trang hoat dong kinh doanh caa doanh
nghiép.

Két qua kinh doanh cua cong ty |a chi tiéu quan trong phan anh hiéu qua
cua toan bd qua trinh hoat dong kinh doanh duéi tdc dong cua nhiéu yéu td
nén no dugc cac nha phan tich quan tam rat nhiéu.

Can ctr vao bang béo céo két qua kinh doanh ta lap bang phan tich béo
céo két qua kinh doanh theo chiéu ngang (so sanh) va chiéu doc (két cau). Tt
d6 tién hanh phéan tich sy bién dong cua cac khoan doanh thu thuan, gia von
hang ban, chi phi ban hang, chi phi quan ly doanh nghiép, thu nhap tir hoat
dong kinh doanh, két qua hoat dong tai chinh, hoat dong khéac va thu nhap
truéc thué. Xem xét mdi quan hé dong thoi so sanh tang, giam giira cac khoan

muc dé co két luan chinh xéc vé hiéu qua hoat dong kinh doanh caa cong ty.
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Co nhiéu k¥ thuat phan tich béo céo tai chinh, trong d6 phd bién vaco y nghia
nhiéu nhat va vuot troi nhat van |a ky thuat phan tich hé sb. Tuy nhién, ky
thuat phan tich hé s chi phét huy tac dung khi két hop véi cac k§ thuat phan
tich khéc nhu phan tich so sanh, phan tich cac nhan té anh hudng, phan tich
mbi quan hé can d6i. Do do, khi phan tich ngoai viéc &p dung cac ky thuat
phan tich nhu so sanh, s3 bat dau phan tich hé s, ké dén 1a phan tich xu
hudng, phan tich DuPont va cudi cuing |& phan tich co ciu va phan tich chi
c)  Bé&océdo luu chuyéntién té

B&o céo luu chuyén tién té 1& béo céo tai chinh tong hop, phan anh viéc
hinh thanh va sir dung thdng tin trén cac béo céo tai chinh. La co so dé danh
giakha nang tao racéc khoan tién va viéc st dung nhirng khoan tién datao ra
nhu thé ndo, trong d6 hoat dong san xuat kinh doanh cua cong ty, dic biét 1a
d6i véi cac nha dau tu, cac cha no... Boi vi mot nha quan tri tai chinh gioi 1a
nha quan tri biét va kiém soéd duoc khi ndo, ¢ d¢au dong tién s dén va khi
ndo, dong tién s8 di va di dén dau? Bo céo luu chuyén tién té giai thich su
thay d6i trong sd du tién mat coa cong ty trong mot ky kinh doanh binh
thuong. Béo céo luu chuyén tién té giai thich cac dong tién thu vao, dong tién
chi ratrong mot ky kinh doanh théng qua céc hoat dong gom hoat dong san
xuat kinh doanh, hoat dong dau tu, va hoat dong tai chinh.
2.2. Phwong phép phan tich bao cao tai chinh
2.2.1. Phan tich theo chiéu dec

Phan tich theo chiéu doc la viéc xéc dinh ty [é tuong quan giira cac
khoan muyc trén béo céo tai chinh qua dé xem xét danh gia thue chat xu hudng
bién dong mot cach ding dan ma phan tich chiéu ngang khong thé thyc hién
duoc.

Véi béo cédo quy md chung, tirng khoan muc duogc thé hién bang mot ty
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18 két cau so véi khoan muc dugc chon lam goc cé ty 1é [a 100%. Phan tich
theo chiéu doc gilp ta dua vé mot diéu kién so sénh, dé dang thiy duoc két
Ccau cua tirng chi tiéubd phan so vai chi tiéu tong thé ting hay giam nhu thé
nao, tir d6 danh giatinh hinh tai chinh cua doanh nghiép.

2.2.2. Phan tich theo chiéu ngang

Phan tich theo chiéu ngang cac béo céo tai chinh la viéc xem xét, nhin
nhan danh gia chung vé tinh hinh tai chinh caa cong ty. Tai liéu phan tich chu
yéu labang can doi ké toan.

Phan tich theo chiéu ngang cac béo céo tai chinh s& 1am ndi bat bién
dong cua mot khoan muc nao dé qua thoi gian, viéc phan tich nay lam rd tinh
hinh dic diém vé luong varty 18 cac khoan muc theo thoi gian. Phan tich gidp
danh gia kha quét bién dong céc chi tiéu tai chinh, tir d6 d¢anh gia tinh hinh
tai chinh. Banh gia tir tong quét dén chi tiét, sau khi danh gia cho ta lién két
céc théng tin dé danh gia kha nang tiém tang va rai ro, nhan ra nhitng khoan
co bién dong can tap trung phan tich xac dinh nguyén nhan.

2.2.3. Phan tich h¢é so

Phan tich cac hé sb cho biét mbi quan hé cua céc chi tiéu trén bao céo,
gilp ching ta hiéu ré hon ban chat va khuynh huéng tai chinh cua doanh
nghiép. Hon nita, viéc phan tich cac hé sd dé thiy rd hon céc thuc trang tai
chinh cua doanh nghiép. Hé so tai chinh 1a mdi quan hé gitra hai khoan muc
trén bang can dbi ké toan va béo céo két qua kinh doanh. Mdi hé sd tai chinh
phan anh mot ndi dung khéc nhau vé tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép,
chiing 8 dugc cung cap nhiéu théng tin hon khi dugc so sanh vai céc chi sb
lién quan.

Phan tich hé s con 1a mot cdng cu quan trong dé do luong qué trinh
kinh doanh va dé so sénh mét doanh nghiép véi déi tha canh tranh. Bang viéc

tinh toén céc chi sd ¢ cling mot thoi gian ching ta cé thé thiy duoc xu hudng
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trong mot doanh nghiép.

Qua qué trinh phan tich s3 gitp nha dau tu thdy duoc diéu kién tai chinh
chung caa doanh nghiép, do6 la doanh nghiép dang & trong tinh trang rui ro
mat kha nang thanh toén, hay dang lam in tét va co loi thé trong kinh doanh
khi so sanh vai doanh nghiép cing nganh hoac céc déi thu canh tranh.

Viéc sir dung cac hé sd tai chinh trong phan tich dau tu von trén thi
truong chirng khodn s& tao ra chi phi thip ma hiéu qua lai cao hon, va viéc
ndy ciing dang trén thi truong tién té khi cac ngan hang tai trg von cho céc
doanh nghiép théng qua cap tin dung. P6i voi nhitng nha quan 1y, viéc sk
dung hé sb tai chinh dé gidm sét qua trinh kinh doanh, nham d¢am bao cong ty
st dung c6 hiéu qua cac ngudn von san cd va tréanh [am vao tinh trang mat
kha nang thanh toan.

Théng qua céc hé sb tai chinh, nha quan |y thiy dugc tinh trang tai chinh
va hoat dong cua céng ty co duoc cing cb khdéng va liéu cac hé sd ndi chung
cia no tét hon hay t6i té hon so voi hé sb cia cac doi thu canh tranh. Khi céc
hé sd ndy thap, thi phai cé giai phép kiém soét, khic phuc trugc khi phét sinh
cac van dé nghiém trong. Ngoai ra, viéc phan tich cac hé sb tai chinh ciing
cho phép nha dau tu hiéu ré hon méi quan hé gitra bang can d6i tai san va céac
bao cao tai chinh.
2.2.3.1. banh gia kha nang thanh toan

a)  Hé sb thanh toén hién thoi

Chi tiéu ndy la thudc do kha ning cd thé tu tra no trong ky cua doanh
nghiép, dong thoi n6 chi ra pham vi, qui md ma céc yéu cau cia c&c cha no
duoc trang tréi bang nhitng tai san ¢6 thé chuyén do6i thanh tién phi hop véi

thoi han tra ng. Hé sd ndy dugc xéc dinh bang cong thuc:
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, o _ Tai sin ngan han
Hé so thanh toan hién thoi=

No ngan han
Hé sd thanh toan hién thoi Ion hon hodc bang 2(>=2) chung to
su binh thuong trong hoat dong tai chinh cua doanh nghiép. Khi giatri hé s
nay giam, ching té kha nang tra no cua doanh nghiép da giam vaciing 1a du
hiéu béo truéc nhitng khé khan tai chinh tiém tang. Tuy nhién, khi hé sb nay
cO gia tri qua cao, thi cd nghia 1a doanh nghiép dau tu qué nhiéu vao tai san
luu dong hay, don gian la viéc quan tri tai san luu dong cua doanh nghiép
khong hiéu qua boi ¢d qué nhiéu tién mat nhan rdi hay c6 qué nhiéu no phai
doi... Do d6 co thé 1am giam lgi nhuan caa doanh nghiép.
b) Hé sd thanh todnnhanh
Hé sb thanh todn nhanh phan anh kha nang thanh toédn thuc s cia cong
ty trudc nhitng khoan ng ngan han. Hé s ndy dugc dua trén nhitng tai san
ngan han co thé thanh toan nhanh chong chuyén doi thanh tién, khdng bao
gom céc khoan muc hang ton kho

Tai san ngan han — Hang ton kho
Hé sb thanh todn nhanh =

No ngan han
Tuy nhién, thuc té cho rang trong gié tri tdi san ngan han con bao gom
gia tri tai san ngan han khac matai san nay con kém thanh khoan cao hon ca
ton kho. Do do, trén thyc té & tir s cua cong thac tinh hé sd thanh khoan
nhanh, chiing ta khdng nén may maéc loai hang ton kho ra khoi gia tri tai san
ngan han nhu cdng thic |y thuyét chi ra, ma nén cong don cac khoan tai san

ngan han nao c6 tinh thanh khoan nhanh hon ton kho.

Hé sb thanh toén Tién vatuong duong tién

tac thoi No ngan han

Hé sb thanh toan tuc thai dugc xé&c dinh ciing dua vao théng tin tir bang
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can d6i ké toan nhung khong ké gia tri hang ton kho va gia tri tai san ngan
han kém thanh khoan khéc vao trong giatri téi san ngan han khi tinh toan

Néu ty Ié thanh todn tirc thoi bang tién mat [on hon 0.5 thi tinh hinh
thanh toan cia cong ty tét, co nhiéu thuan loi trong thanh toan. Néu ty 1¢
thanh toan nhanh bang tién mat nho hon 0.5 thi tinh hinh thanh toan caa cong
ty s& gap kho khan. Xong néu ty 1¢é ndy qué cao lai ladiéu khong tét vi nd the
hién viéc quay vong von cham, hiéu qua st dung von khong cao.
2.2.3.2. Péanh gia hé so vé hoat dong

a) S6 vong quay hang ton kho

Hé s6 nay do ludng mac doanh sd ban lién quan dén mac d6 ton kho
cua céc loai hang hoé thanh pham, nguyén vat liéu.Hé sé nay dugc tinh theo
cong thure:

) ‘ Gia von hang ban
S6 vong quay hang ton kho =

Tri gia hang hda ton kho binh quan

\Vong quay ton kho cang cao cang chirng to (sb ngay cho 1 vong ngan)
cang tét; tuy nhién, véi sd vong qué cao s3 thé hién sy truc tric trong khau
cung cap, hang hoa du trix khdng kip cung tng kip thoi cho khach hang, gay
mét uy tin doanh nghiép.

b) Ky thu tién binh quan

Hé sd nay lakhoan thoi gian binh quan ma doanh nghiép phai cho
doi sau khi ban hang dé nhan duoc tién hay ndi cach khac 1a s6 ngdy ma
doanh thu tiéu thu bi tén dudi hinh thirc khoan phai thu. Hé s6 nay ding dé do
ludng kha nang thu hdi vén nhanh hay cham trong qua trinh thanh todn, duoc
xac dinh bai cong thac:

B Céc khoan phai thu
Ky thu tien binh quan =

Doanh thu binh quan mét ngay

Hé sb ndy vé nguyén tic cang thip cang tét; tuy nhién phai can ci vao
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chién lugc kinh doanh, phuong thirc thanh todn, tinh hinh canh tranh trong
tirng thoi diém hay thoi ky cu thé.
¢) Hiéu suat s dung todn bo tai san
Chi tiéu nay phan anh trong mot nimvén cua doanh nghiép quay duoc
may vong hay mot dong von dau tu ¢o thé mang lai bao nhiéu dong doanh
thu.

_ , ) N Doanh thu thuan
Hiéu suat sir dung toan b tai san =

Téng tai san binh quan
d) Hiéu suat sir dung von ¢b dinh
Vén ¢b dinh labiéu hién bang tién cuatai san cb dinh, vi thé hiéu qua st
dung vén ¢b dinh s8 dugc thé hién qua viéc danh gia tinh hinh sir dung tai san
¢ dinh. Chi tiéu ndy n6i 1én mdi dong tai san ¢ dinh co6 thé 1am ra bao nhiéu
d6ng doanh thu san pham hang hoé tiéu thu trong ky. Puoc xac dinh bai cong
thac:

_ . . Doanh thu thuan
Hiéu suat sir dung von co dinh =

Vbn cb dinh binh quan

Hé sd ndy cao phan anh tinh hinh hoat dong tét cia cong ty da tao ra

mirc doanh thu thuan cao so vaéi tai san ¢ dinh.
d) Hiéu suat luan chuyén vén luu dong

Hé sb nay 1a mot trong nhitng chi tiéu tong hop ding dé danh gia chat
lwong cdng tac quan |y san xuat kinh doanh cia doanh nghiép. Toc d6 luan
chuyén lueu dong nhanh hay cham néi ré tinh hinh té chirc c&c mit cung cap,
san xuat, tiéu thu cua doanh nghiép hop 1y hoic khdng hop 1y, cac khoan vat
tu du trir sir dung ¢6 hiéu qua hoac khéng hiéu qua. Cong thic tinh nhu sau:

_ o o Doanh thu thuan
Hiéu suat luan chuyén von luu dong =

Vén luu dong binh quan
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2.2.3.3. banh gia vé co cdu tai chinh
a) Hé sb no (d¢on bay tai chinh)
Hé sb no (hay hé sb don bay tai chinh) 1ati sb gitta tong sb no trén
tong tai san c6 caadoanh nghiép.
No phai tra

Hésbng = , - x 100%
Tong nguon von

Hé sb no dung dé do luong sy gop von caa chi doanh nghiép so véi sb
no vay. Cac chu no rat ua thich hé sd ng vira phai, hé sé ng cang thap moén ng
cua ho cang dugc dam bao thanh toan trong truong hgp doanh nghiép bi pha
san. Khi hé s no cao c6 nghia la chit doanh nghiép chi gop mot phan vén nho
trong tong sb von thi rui ro trong kinh doanh chu yéu do cha ng ganh chiu.

b) Hé sb thanh toan 1 vay

Hé sb nay cho biét sd vén ma doanh nghiép di vay duoc sir dung nhu
thé ndo dé dem lai mot khoan lgi nhuan 1& bao nhiéu va co du bu dap tién 14
vay hay khong?. Cong thuec tinh:

. o Loi nhuan trugc thué +L & vay
HE so thanh toan lai vay =

Lai vay

Trong d6 “ loi nhuan trugc thué vala vay” con goi 1A EBIT phan anh sb
tién ma doanh nghiép c6 thé sir dung dé tra 1 vay trong nam.
2.2.3.4. banh gia khad nang sinh loi

a) Ty suat loi nhuan trén doanh thu (ROS)

Hé s6 nay phan anh quan hé lgi nhuan va doanh thu nham cho biét mot

ddng doanh thu tao ra dugc bao nhiéu déng lgi nhuan.
Loi nhuan sau thué

Hé sb loi nhuan trén doanh thu = x 100
Doanh thu

Hé sb lgi nhuan trude thué valai vay chiacho tong tai san binh quan hay

con goi l1a hé sd stre sinh loi cin ban caa cdng ty phu thudc rat nhiéu vao dac
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diém cua nganh san xuat kinh doanh. Céc nganh nhu dich vy, du lich, tu van,
thuong mai, nganh hang khéng, nganh dong tau... hé sb nay thudng rat thap.
Do d6, d¢ danh gia chinh xéc can phai so sanh véi binh quan nganh hoic so
sénh véi cdng ty tuong tu trong cting mdt nganh thi ¢ co sd thuyét phuc hon.
b) Ty suat lgi nhuan trén vén chi so hitu(ROE)

Ty suét loi nhuan trén vén cha so hitu nham do luong kha nang sinh 1oi

trén mdi déng vén co phan pho thong.
Loi nhuan sau thué

Heé sb loi nhuan trén von so hitu = i i __x 100
Von cha so hiru binh quan

Ty suat sinh [i trén von cd phan 1a van dé rat quan trong caa viéc sinh
loi ma céc co ddng dang nam giir cac co phiéu da phét hanh quan tam. ROE
cho biét binh quan mbi 100 dong vén chii s& hitu cua cong ty tao ra bao nhiéu

ddng lgi nhuan danh cho c6 doéng.

Loi nhuan sau thué Binh quan tong tai san
ROE = _ __ _ X ) _ _
Binh quan tong tai san Von chu so hitu binh quan
Tong tai san binh quan
ROE= ROA x . =
Von cha so hiru binh quan
Trong do:

, o Vén chu s hiru binh quén
Hé so don bay tai chinh =

Téng tai san binh quan
Méi quan hé trén cho thiy thu nhap cia mdt cong ty rat nhay cam Vi
phuong thic tai tro tai san (st dung nhiéu ng hon hay nhiéu von cha s3 hiru
hon). Mot doanh nghiép c6 ROA thap van ¢ thé dat ROE ¢ mic cao néu Sir
dung nhiéu no va st dung téi thiéu von chii sé hitu trong qué trinh tai tro tai

san.
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c) Ty suat loi nhuan trén tai san (ROA)
Ty suat loi nhuan rong trén tai san dé do luong kha nang sinh loi trén
mdi dong tai san caa cong ty. La chi sb thé hién kha niang caa cong ty dé tao
ralgi nhuan, 1a mot két qua cua viéc sir dung ngudn luc va quan |y hiéu qua,
vané duoc sir dung nhu 1& mdt bién phu thudc trong danh gid hiéu qua kinh té
Loi nhuan sau thué

Hé sb loi nhuantréntong tai sin= I X 100
Binh quan tong tai san

Dbrng trén goc d6 chi doanh nghiép, & tr 6 thuong sir dung lgi nhuan
rong danh cho ¢ déng, trong khi ding trén goc do chi ng thudng st dung loi
nhuan trudc thué hon 1algi nhuan rong.

ROA cho biét binh quan mdi 100 d6ng tai san cua cong ty tao ra bao
nhiéu dong loi nhuan danh cho c6 déng. Gibng nhu hé sb lgi nhuan trén
doanh thu, ROA phu thudc rat nhiéu vao két qua kinh doanh trong ky va dic
diém caa nganh san  xuat kinh doanh. Tuy nhién, ty 1& nay c6 thé dé dang bi
bop méo boi mot doanh nghiép ¢ chi phi khdu hao 16N, hay mot sb luong 16n
téi san v hinh hoic cac khoan thu nhap hay chi phi bat thuong. Ty 1é nay
nén duoc sir dung véi céc ty & sinh 101 khac dé so sénh vai céc doanh nghiép
trong cung nganh co cung kich ca.

d) Loi nhuan trén mdi c6 phiéu (EPS)

Céc nha dau tu quan tam dén chi sb nay do loi nhuan 1a co so dé chi tra

co tirc va gia tang trong tuong lai cua cac ¢o phiéuthuong.

Loi nhuan thuan — Cb tirc vu daj
EPS =

Sb lugng ¢d phiéu thuong leu hanh binh quan
e) Ty Ié chi tra co tac
Ty I& chi tra ¢c6 phan ahh mdi quan hé gitta ¢ tirc phan phdi véi loi nhuan

mdi c6 phiéu.
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Ty & chi tra ¢b tic = Co tirc phan phéi ¢ phiéu

Loi nhuan mdi ¢6 phiéu
2.2.3.5. Péanh gia nang lic dong tién
a) Ty suat dong tién/ loinhuan

e e A Dong tién thuan tir HDKD
Ty suat dong tien trén loi nhuan =

Loi nhuan thuan
b) Ty suat dong tién/ doanhthu

e a A A Dong tién thuan tir HDKD
Ty suat dong tién trén doanh thu =

Doanh thu thuan
c) Ty suat dong tién/ taisan

e A A s Dong tién thuan tir HDKD
Ty suit dong tién trén tai san =

Tdng tai san binh quan
d) Dong tién ty do
Hé sb ndy do luong sd tién con lai tir hoat dong kinh doanh sau khi chi

tra cd trc va cac nhu cau dau tu.

Dong Dong tién thuan tur 7 Vén dau tu
_‘ = _ - Cotac - . R
tien ty do hoat dong kinh doanh binh quan

Dong tién tu do néu 1a sd duong chinh 1a s6 tién c6 thé sir dung cho céc
hoat dong kinh doanh sau khi chi tra ¢ tac va cac nhu cau dau tu dé duy tri
nang luc san xuat & mac hién hanh. Kha niang linh hoat tai chinh va mac do
ting truong cua doanh nghiép phu thudc vao mac do day da cua dong tién tu
do.

2.2.4. Phan tich xu hwdng
Xem xét bién dong xu hudng, bién dong qua thoi gian & mot bién phép
quan trong dé danh gia cac hé sd tré nén xau di hay dang phét trién theo
chiéu huéng tot dep. Phuong phdp ndy duoc ding dé so sanh mot su kién

kéo dai trong nhiéu nam. Pay la thdng tin rat can thiét cho ngudi quan tri
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doanh nghiép va nha dau tu.

Khi phan tich xu huéng cua bao céo tai chinh, théng thuong phai dua
vao sb lieu qua khi, tdng hop theo nam, theo quy hay theo thang tuy theo dir
liu thu thap. Trén co s thu thap sd liéu, rang budc gitta cac bién phu thudc
vabién doc 1ap méi c6 thé nhan dang duoc xu huéng cua bién phu thudc.
2.2.5. M6 hinh phan tich Dupont

Phuong phap phéan tich Dupont |a phuong phap sir dung mo hinh Dupont
dé phan tich kha nang sinh 16i cia mot DN bang céc cdng cu quan |y hidu qua
truyén thong. Mé hinh Dupont tich hop nhiéu yéu té cua Béo céo két qua kinh
doanh voi Bang can dbi ké toan. Trong phan tich tai chinh, nguoi ta van dung
md hinh Dupont dé phan tich mdi lién hé gitta c&c chi tiéu tai chinh. Véi
phuong phép ndy, nha phan tich s3 nhan biét dugc cac nguyén nhan dan dén
céc hién tugng tét, xau trong hoat dong cua DN. Ban chat cia phuong phép
nay la tach mot ty sb tong hop phan anh sitc sinh loi cia DN nhu ty suat sinh
loi trén tai san (ROA), ty suat sinh loi trén vén cha sd hitu (ROE) thanh tich
s cia chudi céc ty sd ¢ mdi quan hé nhan qua voi nhau. Chinh nho sy phan
tich mdi lién két giira c&c chi tiéu tai chinh, co thé phét hién ra nhitng nhan té
d& anh huang dén chi tiéu phan tich theo mét trinh tu nhat dinh.

Phuong phap phan tich Dupont duoc khai quat trong hai phuong trinh
can ban dudi day, goi chung la phurong trinh Dupont:

ROA= Error! = Error! XError! = Error!
ROE = Error! x Error! X Error!
= L&i gép x Vong quay téng tai sin x Hiéu sudt siz dyng VCSH

Qua cong thirc trén, cho thiy c6 3 yéu té cha yéu tac dong dén ty suat loi
nhuan von cha s hitu trong ky, do |1&:

+ Ty suét loi nhuan sau thué trén doanh thu: phan anh trinh d6 quan tri

doanh thu va chi phi ctia doanh nghiép
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+ Vong quay tai san (vong quay toan b von): phan anh trinh 46 khai
thac va sir dung tai san ctia doanh nghiép

+ Hé sb vén trén vén cha sd hitu: phan anh trinh do quan tri to chac
ngudn von cho hoat dong cia doanh nghiép.

Phuong phép phan tich Dupont c6 vu diém 1a gitp cho nha phan tich
phét hién va tap trung vao céc yéu diém caa DN. Néu chi so ROE cua DN
thiap hon cac DN khéc thi khi van dung phuong phép Dupont cé thé gidp ta
phan tich nhitng nguyén nhan tac dong téi chi sb ROE. Tir d6 c6 giai phép tai
chinh thich hop dé tac dong toi tirng yéu té gay anh huong nham [am ting
doanh lgi VCSH.

Toém lai, c6 thé thay rang, trong phan tich tai chinh, théng qua céc ty so
tai chinh cho thiy tinh hinh tai chinh cua mot DN, ciing nhu diém manh va
diém yéu vé mit tai chinh DN can phai hoan thién thi pheong phép Dupont
lai cho thdy cac nguyén nhan cua tinh trang tai chinh d6. Mdi phuong phép
déu co uu va nhugce diém, chinh vi vay khi tién hanh phan tich tai chinh, DN
can phai biét lya chon phuong phép ndo hay két hop nhiéu phuong phép dé
duaramot két qua phan tich chinh xé&c nhat.

2.3. Céc nhan tdé anh hwéng téi phan tich bao céo tai chinh trong doanh
nghiép

Phan tich béo céo tai chinh cong ty co phan chiu anh huong boi rat
nhiéu nhan t6. Vé co ban céc nhan té nay dugc chia lam hai loai 1& nhan t6

chu quan va nhan té khach quan.

2.3.1. C4c nhan té chi quan
Chat luong théng tin phan tich
Co thé ndi théng tin phan tich 1a nén tang cho phan tich tai chinh vi

ngudn thong tin trong phan tich tai chinh la yéu t6 dau vao cua phéan tich tai
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chinh. Bé phan tich tai chinh mang lai hiéu qua cao nhat thi théng tin phan
tich phai ¢am bao day du, chinh xéc, kip thoi va va phd hop voi yéu cau
nghién cau.

Tinh day du coa théng tin quyét dinh tinh chinh xéc cua viéc danh gia
tinh hinh DN trong bdi canh chung caa nganh va caa ca nén kinh té. Do dé,
ngudi phan tich khdng chi sir dung duy nhat mot loai théng tin ndo ma phai
nam duoc tat ca cac nguon thdng tin anh hudng toi phén tich tai chinh DN: tir
théng tin bén trong DN dén thdng tin bén ngoai DN.

Tinh chinh x&c cua théng tin quyét dinh dén do tin cay cua két qua phan
tich tai chinh.

Tinh kip thoi cua théng tin luén 1& mdt yéu cau quan trong trong phan
tich tai chinh. Do diéu kién kinh doanh caa DN luén ludn bi tac dong béi tinh
hinh kinh té trong va ngoai nuéc mot céch lién tuc. Nhu vay, dé phan tich tai
chinh mang lai hi¢u qua thi phan tich tai chinh phai phan anh dugc kip thoi
tinh hinh cia DN dé tir ¢6 ¢ hudng diéu chinh hoat dong trong tuong lai.

Tinh phu hop cua thong tin dam bao cho théng tin duoc sir dung trong
gua trinh phan tich phai duogc lua chon phu hop véi muc tiéu nghién ciru dugc
dé ravalam sang té ndi dung phan tich.

Nguén nhan lyc thuc hién phan tich tai chinh DN

Khi cé dugc thdng tin day du, phd hop, chinh xéc nhung tap hop théng
tin nhu thé ndo, xir ly théng tin ra lam sao dé c6 duoc két qua phan tich tai
chinh c6 chat lugng cao thi lai phu thuoc chu yéu vao trinh 6 cua can bo
phan tich tai chinh.

Véi céc can bo phan tich co trinh d6 cao ho s8 biét cach lua chon céc
théng tin quan trong va chinh xac, biét 4p dung cac chi tiéu phan tich va
phuong phéap phan tich nao 1a phi hop, biét cach sang loc ngudn théng tin bén

ngoal dé bdo céo tai chinh mang tinh sét thuc, va quan trong hon ca |a duara
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duoc nhirng danh gia chinh xac vé tinh hinh tai chinh caa DN, nhan biét dau
|a diém manh, dau 1a diém yéu cua DN, du bdo dugc chinh x&c xu thé van
dong cua nganh, cua nén kinh té dé dua ra hudng giai quyét van dé, khuyén
nghi ban 18nh d¢ao cdng ty can tap trung giai quyét van dé gi? Theo huéng nao
dé dat duoc hiéu qua quan tri tai chinh cao trong tuong lai? T4t ca nhitng kha
nang trén khdng mot phan mém phén tich tai chinh hién dai ndo c6 thé 1am
duoc, mano chi cé thé thuc hién dugc bai ngudi phan tich ¢ trinh 6 va hiéu
biét sAu sic vé tai chinh DN, vé Iinh vuc DN dang hoat dong.

Bén canh trinh do chuyén mdn, do tinh chat phic tap cua phan tich tai
chinh, nguoi phan tich con phai hiéu biét rong, c6 pham chat dao duc tot. Néu
ngudi phan tich cd trinh dd chuyén mén nhung lai khdng co dao duc thi két
qua phan tich cé thé bi Iam sai l1éch, khéng con khach quan anh huong dén
tinh d¢ng dan cua cac quyét dinh tai chinh.

Nhu vay, yéu td con nguoi déng vai trd quan trong, quyét dinh trong
chat lwong phan tich tai chinh. Nguoi phan tich ¢ trinh 6 phai dép tng dong
thoi hai diéu kién: Languoi ¢6 trinh do chuyén mdn va cé dao duc tét.

Co s6 it chdt phuc vy phan tich

Co sd vat chat anh hugng I6n dén thoi gian cua phan tich, tr ¢6 anh
huong dén tinh kip thoi coa céc quyét dinh tai chinh. Néu doi ngii phan tich
ctia DN ¢0 trinh d6 phén tich tai chinh tét nhung co so phan vat chat phyc vy
cho hoat dong phan tich khéng dam bao thi chat lugng phan tich s3 bi han
ché. Boi vi quy md cia cac DN ngay cang duoc mé rong, mdi ky hoat dong
SXKD, DN phét sinh rat nhiéu nghiép vy, néu cac bd phan chi ghi chép thu
cong thi khdng dam bao s6 liéu cho phan tich, hon nita & rat ton kém vé mit
thoi gian va chi phi. Truéc sy phét trién manh mé cua cdng nghé thong tin,
viéc sir dung may Vi tinh, internet, phan mém phan tich, néi mang noi bo, ...

trong phén tich tai chinh DN s& dam bao tinh chinh x&c, khoa hoc, tiét kiém
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ma con dam bao tinh toan dién, phong ph, phti hop vai xu hudng phét trién
cua phan tich tai chinh. Do @6, b phan phan tich thong tin ciing can dugc chi
trong vadau tu ca vé con nguoi 1an trang thiét b.
Nhdn thizc ciia nha quan tri DN vé phan tich tai chinh DN

Trinh @6 nhan thirc va hiéu biét cua cac cap 1anh dao DN trong phan tich
tai chinh thuc sy [ mot nhan té quan trong. Chi khi nha lanh dao DN nhan
thac ddng dan vé tam quan trong va anh huong cua phan tich tai chinh dén
viéc nam bat tinh hinh DN va ra dua c&c quyét dinh trong kinh doanh thi céc
nha |anh dao 3 rat chu trong dén cong tac ndy. Khi dé, 1anh dao DN s& chu
trong dén viéc tach roi cac nhan vién chuyén 1am phan tich ra khoi cong viéc
vé ké toan dé dam bao viéc phan tich dugc dam nhan boi cac ca nhan co
chuyén mén cao, giau kinh nghiém vé tai chinh va phan tich tai chinh. T sy
quan tam thich dang nay khién cho phan tich tai chinh caa DN dat duoc két
qua cao va dong gop quan trong cho qué trinh phét trién caa DN.
2.3.2. C4c nhan té khach quan

Cac quy dinh phép Iy vé ké toan, tai chinh DN

Tai Viét Nam, ché do ké toan DN, chuan muc ké todn do Bo Tai Chinh
ap dung thong nhat doi véi tat ca cac DN. Nhitng quy dinh vé hach toédn ké
todn anh hudng truc tiép dén céc chi tiéu trén béo céo tai chinh. Céc vin ban
phép luat caa Nha nudc co lién quan dén hoat dong san xuit cia DN nhu:
Luat DN, luat dau tu, luat thué giatri giatang, luat thué thu nhap DN, ...ciing
anh huong khéng nho dén cac chi tiéu trén Béo céo tai chinh. Do do, bat ké
mot sy thay d6i ndo cua ché do ké todn DN, chuan muc ké toan va cac van
ban phép luat co lién quan s tac dong ngay dén céc chi tiéu trén béo céo tai
chinh, 1am thay doi két qua phan tich tai chinh. Vi vay, doi hoi cac DN phai

thuong xuyén cap nhat nhirng thay doi caa ché do ké todn DN, chuan muc ké
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toan va cac van ban phap luat cé lién quan. C6 nhu vay, thdng tin phuc vu
phan tich méi chuan xéc vaco y nghia.
Hé thong chi tiéu trung binh nganh

DN muén két qua phan tich tai chinh cé chat luong cao, phuc vu hiéu
qua cho céc quyét dinh cua nha quan tri DN, nha phan tich phai ¢6 s so sénh
céc chi tiéu tai chinh cia DN véi hé théng chi tiéu trung binh nganh hoic cac
chi tiéu tai chinh caia mét DN tuong duong cung nganh. N6i cach khac, day la
ngudn sd liéu quan trong, 1dm co s tham chiéu cho cé&c phan tich, danh gia
tinh hinh tai chinh caa DN.
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TIEU KET CHUONG 2

Trén co so nghién ciu c&c van dé vé |y luan co ban vé tai chinh DN va
phan tich tai chinh DN, chuong 2 tac gia da di sau vao nghién ciru phan tich
tai chinh doanh nghiép thdng qua viéc nghién ciu chi tiét cac yéu td trong
phan tich tai chinh bao gom: Phuong phép phan tich, co so dit liéu, noi dung
phan tich. Bén canh d6 t&c gia chi ra nhitng nhan té anh hugng dén phan tich
b4o céo tai chinh bao gdm nhan t6 chi quan va nhan té khach quan dé thay
duoc nhitng téc dong caa cac nhan t6 dén hoat dong cua doanh nghiép. Pay 1a
co sd khoa hoc dé tién hanh nghién ciu thuc tién phan tich tai chinh va giai
phép dugc dé xuat tai Cong ty co phan Pau tu Phét trién Cong nghé Pién tu
Vién thong & chuong 3 va chuong 4.
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CHUONG 3
PHAN TiCH BAO CAO TAI CHINH CUA CONG TY CO PHAN PAU
TU PHAT TRIEN CONG NGHE PIEN TU VIEN THONG

3.1. Tong quan vé Céng ty Cé phan Pau tw Phét trién Cong nghé Pién tir
Vién thong.
3.1.1. Lich s hinh thanh va phat trién ciza Cong ty

Tén cong ty: Cong ty Cb phan Pau tu Phét trién Céng nghé bién tr Vién
thong

Tén giao dich: ELCOM

Tru so chinh: Téa nha ELCOM, Duy Tan, Cau Giay, Ha Noi

Website: http://www.elcom.com.vn

Chi nhanh ELCOM Ho Chi Minh: S6 162/12 dudng Binh Loi, Phuong
13, quan Binh Thanh, thanh phé H6 Chi Minh

Linh vuc hoat dong chinh: Nghién ctru phét trién giai phéap va hé théng

cong nghé; Cung cap céc dich vu trién khali, tich hop va hd trg ki thuat; Tu
van, hd trg va chuyén giao cong nghé; Hoat dong thuong mai va phan phéi
san pham, dich vu; Hoat dong dau tu cdng nghé cao.

Ngay 15/12/1995, Céng ty TNHH Dau tu phét trién Cong nghé Dién tir
Vién thoéng (goi tit Ia Elcom Ltd) dugc thanh lap theo quyét dinh sd
2200/GPUB cia UBND thanh phé Ha Nai. Tru sé ciia cong ty dat tai 12A Ly
Nam Dé, Ba Binh, Ha Nbi.

Nam 1998:

+ Thanh 1ap Trung tdm Do tao phét trién phan mém truc thudc
ELCOM, danh dau sy gbép mit caa ELCOM trong linh vic nghién ctu phét

trién phan mém.


http://www.elcom.com.vn
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+ Pugc binh chon 1a Doanh nghiép c6 san pham phan mém xuat sic
nhat nam do héing ORACLE Viét Nam binh chon vatrao giai.

+ Poat huy chuong bac Cudc thi San pham Coéng nghiép Dién tu -
Tin hoc Viét Nam lan thir nhat trong khudn kho Dién dan & Trién 1am Cong
nghiép dién tir - Tin hoc Viét Nam.

Nam 1999: San pham EY'S khac phuc sy ¢ may tinh Y2K mang dén
cho ELCOM tiéng vang dau tién trong cong dong doanh nghiép Cong nghé
thong tin.

Nam 2000: Nhan Bang khen caa B Khoa hoc Cng nghé vaMoi trudng
cho céc dong gop trong hoat dong ngan chan sy ¢ may tinh.

Nam 2001

+ San pham CBC2000 cua Elcom tré thanh hé thong phan mém &ng
dung quy mé I6n nhat tai buu dién cac tinh thanh va mang lai doanh sb 16n
nhat cho Elcom.

+ Tang truéng dot bién vé doanh sb véi muc tang truong dat 42%.

Nam 2002: Nghién ciru, tng dung thanh cong chuan SMPP, EM S va cho
radoi Hé thong dich vu gia tri gia ting dau tién trén nén SMS tai Viét Nam —
Hé théng InterSMS.

Nam 2003:

+ Elcom nghién ctru va phét trién thanh cdng Hé thong Evision — Hé
théng truyén hinh hdi nghi IP dau tién do ngudi Viét Nam phét trién. Day
chinh Ia tién dé cho sy phét trién 16N manh caa nhiéu dong san pham Hé
théng Hoi nghi truyén hinh sau ndy, mang lai nhiéu tiéng vang va nhitng giai
thudng uy tin cho Elcom nhu Vifotech, Sao Khué. ..

+ COng nghé “ Thiét bi xt ly mudc thai dang Compact” duoc trao ting
huy chuong Techmart 2003.

Nam 2004:



33

+ Elcom chinh thic chuyén d6i thanh cdng ty c6 phan voi tén giao
dich: Cong ty c6 phan Pau tu phét trién Cong nghé Bién tir - Vién théng (
ELCOM JSC).

+ Thanh lap cac cong ty con truc thuoc: ELCOM Ltd, ElcomTek,...
vathanh [ap Chi nhanh ELCOM tai Thanh phé H6 Chi Minh.

+ Nam tha 3 lién tiép nhan giai thuong Doanh nghiép tré tiéu biéu
Thanh phé Ha Nbi.

+ bugc Bo Khoa hoc va Cong nghé trao tang giai thuéng Sang tao
Khoa hoc — Cong nghé Viét Nam (VIFOTECH).

+ Nhan giai thusng Sao Vang Pat Viét cho 2 san pham: “Hé théng
deén tin hiéu giao théng E37” va “Evision — Hé thdng Hoi nghi truyén hinh
theo tiéu chuan va H232".

Nam 2005: Elcom vinh du dugc nhan Bang khen caa Tha tugng Chinh
pht cho céc thanh tich trong san xuat kinh doanh va dong gop cho xa hoi.

Nam 2006: Thanh 1ap Cong ty c6 phan Vat liéu méi (Elcom Industry)
hoat dong trén cac linh vuc Ché tao va san xuat ca&c san pham tir nhyua
Composite.

Nam 2007

+ Elcom dat chirng nhan hé théng quan |y chat lugng theo tiéu chuan
SO 9001:2000 do BV QI chirng nhan va dugc ANAB (Hoa Ky) cong nhan.

+ Chinh thic tham gia vao linh vuc tich hop hé théng véi viéc tre
thanh ddi tac cua Cisco va Sun Microsystem.

+ Tang truong dot bién vé doanh s6 véi muac tang truong 193,7% so
véi nam 2006.

Nam 2008: Trung tdm nghién ctru va d&o tao phan mém chuyén doi
thanh Cong ty TNHH Giai phdp phan mém ELCOM, déanh dau buéc ngoit

cho sy phét trién cong nghé phan mém tai Elcom.



Nam 2009:

+ Trg thanh Cong ty dau tién tai Viét Nam nghién cau phét trién
thanh cdng hé thong cung cap dich vu trén mang 3G véi viéc |am chua céc
cong nghé 3G Video Gateway, 3G Video Conferencing, 3G Video on
demand.

+ Ky két hop dong cung cap hé thong SMSC 16n nhat Viét Nam cho
Viettel.

+ Puoc cdng nhan l1a Nha phan phdi chinh thicc cua Nokia Siemens
Network.

+ Chinh thuc tro thanh Cong ty dai chiing va to chirc thanh cong Dai
hoi c6 ddng dau tién.

Nam 2010:

+ Ngay 13/10/2010, c6 phiéu ELC chinh thic niém yét trén san giao
dich chiang khoan TP. Ho Chi Minh, mé ra mot thoi ky méi ciaa Elcom véi
lwong cd déng dai chdng hon, théng tin minh bach hon va uy tin thuong hiéu
duoc nang |én tim cao mai.

+ Elcom vinh du nhan bing khen cia Thua tudng Chinh pha théng
12/2010.

+ Nam trong Top 500 doanh nghiép 1én nhat Viét Nam theo céng bd
cia Cong ty co phan béo céo danh gia Viét Nam.

+ Ptng thi 70 trong bang xép hang FAST500 — Top 500 doanh
nghiép tang truong nhat Viét Nam do béo VietNamNet va Cong ty Vietnam
Report cong bo.

+ Giai thusng CNTT — TT Viét Nam cho doanh nghiép phan mém
hoat dong hiéu qua nhat do Bo Thong tin va truyén thdng trao ting.

Nam 2011
+ Nam trong Top 500 doanh nghiép tu nhan [on nhat Viét Nam.
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+ Thang 8/2011 Elcom vinh du nhan hai biang khen lién tiép do Uy
ban nhan dan TP Ha Noi trao ting cho Doanh nghiép cé thanh tich xuat sic
nhat trong hoat dong san xuat kinh doanh va bang khen ca nhan cho Téng
gidm dbéc Phan Chién Thang vi da c6 thanh tich trong phong tréo thi dua khéi
cac Doanh nghiép trén dia ban TP Ha Noi.

Nam 2012:

+ Elcom dat thir hang 20 trong Top 50 cong ty kinh doanh hiéu qua
nhat (trong thoi gian nam 2009-2011).

+ Elcom Building chinh thirc dugc dua vao sir dung.

+ Trién khai thanh céng hé théng gidam sét bién EyeSea 2012 do
Elcom nghién ctru.

+ Thanh 1ap Coéng ty C6 phan céng nghé sinh hoc thé hé moi
BIOTECH

+ Nam trong Top 1000 doanh nghiép Viét Nam dong thué nhiéu nhat
nam

Nam 2013:

+ Chinh thuc ra mat thiét bi giai tri truyén hinh eBop — mot san pham
dot pha danh cho giai tri giadinh.

+ Ky két hop ¢dng Cung cap hé thong quan Iy va tinh cudc thoi gian
thie cho thué bao tra sau, cling véi cac hé thong cham soc khéch hang cho
mang Vién thong di dong VNP... véi tong tri gid hon 100 ty dong.

+ Lién tiép nhan duoc céc giai thuong uy tin nhu: giai thuong Sao
Vang bt Viét do Hoi doanh nghiép tré Viét Nam trao ting, nam trong Top
50 doanh nghiép kinh doanh hi¢u qua nhat Viét Nam giai doan 2010-2012,
giai thuong Sao Khué cho san pham eBop do hiép hoi phan mém Viét Nam

trao tang.
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Nam 2014: Elcom nam trong Top 30 doanh nghiép céng nghé thong tin
tiéu biéu do Hiép hoi phan mém Vinasa trao ting.
Nam 2015: Nam trong Top 40 doanh nghiép CNTT hang dau Viét Nam,
Bing khen Chinh ph.
Nam 2016:
+ Elcom nam trong Top 50 doanh nghiép CNTT hang dau Viét Nam
hang muc Phan mém, Giai phap & Dich vu CNTT.
+ Nam trong Top 500 doanh nghiép tu nhan [on nhat Viét Nam.
+ Chinh thicc m& rong trién khai cung cap dich vu sang thi truong
Chau My.
+ Hoan thanh trién khai du an quan trong duong truc truyén dan Bic
Nam cho ddi tac chién lugc MobiFone.
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3.1.2. Pdgc diém té chirc bg may qudn 1y hogt déng kinh doanh ciia Cong ty
So d6 3.1.So @6 t6 chirc quan ly

BATHG BONG OO BONG
! BAN KIEM SOAT
HOI BPONG QUAN TR]
|
BAN TONG GIAM BOC
| ELCOM CORP
CHI MHANH ELCOM HCM
CONG TY CON
P. Pt tridgn KD BP Phip ﬁl’n':-ﬁé Cong ty TNHH giai phip phén
] P. Kinh Tagey i 1 midim ELCOM
Hinh chinh- doanh ' 1 [
Nhiin si P Phit trién KD & P. Ké todin Céng ty cf phin Cang nghé
B P Tk e gidi phap X [ vl ligw mdn
' P. Quin Iy chit i
P, Phat trién - ﬁ ”‘;‘;1:“”‘ hegmg Céng ty THHH VTS Hii
phin it | q phong ] Phomg
i ! Ban OT nguba |
P. Phat trién P. KD Vien thfmy nhin lre i
| bdadan | downh gl Céng ty b phin ELCOM
e———
I Ban truyén i
L 1:;. F{g-“';::; P.ED E‘l.ﬂl'.'l ﬂlﬂﬂ-ﬂ. Tll.ﬁng i‘.ﬁ‘l‘lg ty l'.c:l phﬁﬂ l'-fil'lg ﬂghﬁ it
a1 i
e v al : lign meri Mic Kan
I P. Cung irng
P. Kinh doanh I
L . Hinh chink
Ban quin I dy quin trj
I |
5 P. Céng nghé
P. Dich wp k% .
thudt théng tin
I I
P. Tich hop hé P. Kiém sodt
thong i b
|
Trung tAm gihi
phidip giao thing
P. Bifn ur chng
nghidp
1
B phin ing l
nhenh |'




38

B6 may quan ly caa Cong ty Co phan Bau tu Phét trién Cong nghé DBién
tar Vién thdng duogc to chirc theo mé hinh phl hop véi dic diém hoat dong
kinh doanh, chtc ning nhiém vu caa Cong ty, gitp quan 1y kiém soét chit ché
hoat dong cia can bo nhan vién, cong tac quan |y tién hang, cong téc béo céo
két qua kinh doanh.

Nhiém vu co ban cua lanh dao va cac phong ban:

Chirc nang cu thé caa tirng bo phan nhu sau:

- Pai hoi dong ¢4 déng: La co quan quyét dinh cao nhat cua Cong ty,
bao gom tat ca cac cd déng cd quyén biéu quyét. Pai hoi dong co déng thuc
hién c&c quyén va nhiém vu theo ding Luat doanh nghiép caa quc hoi nuéc
Cong hoa xa hoi chu nghia Viét nam sd 60/2005/QH11ngady 29/11/2005 va
theo diéu 1&6 Cong ty C6 phan Pau tu Phét trién Cong nghé Dién tr Vién
théng nhu: Théng qua dinh hudng phét trién Cong ty, quyét dinh loai ¢ phan
va tong sd ¢o phan cua tirng loai dugc quyén chao bén, tham gia stra d6i, bd
sung diéu & Cong ty.

- Hoi dong quan tri (gbm cé 06 thanh vién): Pay la co quan quan |y cua
Cong ty, ¢ toan quyén nhan danh Cong ty dé quyét dinh nhitng van dé lién
quan dén muc dich, quyén loi caa Cong ty nhu chién luoc phét trién, huy
dong von, phuong an dau tu, giai phap phét trién thi truong, co cau té chirc bd
may .., trir nhitng van dé thudc tham quyén cua Pai hoi ¢dng co déng. Céc
quyét dinh caa Hoi ddng quan tri duoc théng qua khi ¢ 4/6 thanh vién cua
Hoi dong tro 18n nhat tri.

- Ban Giam déc: Bao gom:

+ Tong Gidm dbc: La nguoi diéu hanh hoat d¢ong hang ngay cia Cong
ty, chiu tréch nhiém truéc Hoi ddng quan tri vé quyén thuc hién cac nghia vu
duoc giao. Tong gidm déc do Hoi dong quan tri bd nhiém, 1& nguoi dai dién

theo phép luat cua Cong ty.
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+ Céc Pho Tong Giam déc:

Ph6é Téng Gidam dbc T6 chirc Hanh chinh : La ngudi co quyén chi dao,
hudng dan, theo déi vé hoat dong nhan sy, giai quyét cac van dé vé chinh
séch, ché @6 can bo cdng nhan vién lam cong tac Hanh chinh cia Cong ty va
chiu trach nhiém trudc Gidm dbc vé nhan sy.

Phé Tong Gidm doc kinh doanh: La ngudi cd quyén 1én ké hoach va
chiu tréch nhiém trugc Giam doc vé két qua kinh doanh cua Cong ty.

Phé Tong gidm déc tai chinh: Quan ly tat ca cac hoat dong vé tai chinh —
ké todn cua Cong ty, xay dung, trién khai thuc hién ké hoach tai chinh, ké
todn ngan sach, t6 chic b may ké todn, quy trinh kiém soét noi bo, phan tich
két qua dau tu du &n kinh doanh, tinh hinh tai chinh cia Cong ty dé tham muu
cho Tong giam déc .

- Ban Kiém soét: Do Pai hoi ddng cia Cong ty bau va ba mién véi sb
lwong thanh vién 1& 03 nguoi, trong d6 01 truéng ban do Ban kiém soét bau
ctr va 01 kiém soét vién am hiéu vé linh vuc tai chinh - ké toan.Ban kiém soét
c6 nhiém vu kiém sodt céc hoat dong san xuat kinh doanh va tai chinh cua
Cong ty, giam sa Hoi dong quan tri va Ban gidm doc trong viéc chap hanh
phép luat nha nudc vadiéu 1é Cong ty.

- Cac Phong, Ban:

+ Phong Hanh chinh - Nhan sy - Ké todn: Tham muu cho Hoi dong
quan tri va Tong Giam doc vé ngudn lao dong, to chirc bo may, bd tri céan bo,
lap ké hoach lao dong, dinh mtrc lao dong, 1ap vatinh tién lwong, du thao cac
quyét dinh, van ban, thuc hién quan ly hanh chinh, dam bao van dé sic khoe
vay té cua can bd cdng nhan vién.

+ Phong Kinh doanh: Thyc hién x&y dung chién lugc, ké hoach ngan
séch hang nam, ké hoach céng viéc. Thuc hién cac béo céo noi bo theo Quy

dinh cia Céng ty va cac béo céo khéc theo yéu cau cua Ban diéu hanh.
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+ Phong Thiét ké: Lap quy hoach hé théng giao théng, lap du an dau
tu X8y dung cac cong trinh giao thdng van tai, thiét ké ban vé thi cong va lap
du toan cac cong trinh xay dung nganh giao théng.

+ Phong Phét trién phan mém: Thuc hién tu van, xdy dung va chuyén
giao céc san pham mém tng dung, céc dich vu truc tuyén, website va cong
théng tin dién tir; lién két véi cac to chic trong va ngodi nudc nham phét trién
céc hoat dong c6 lién quan dén chic niang, nhiém vu cia phong ciing nhu
cong ty.

+ Phong Ké todn: Thuc hién cac cong viéc vé nghiép vu chuyén mén
tai chinh ké toan theo dung quy dinh cua Nha nuéc vé chuan muc ké toan,
nguyén tac ké toédn... Theo dbi, phan &nh sy van dong vén kinh doanh cua
Cong ty dudi moi hinh thd va ¢ van cho Ban 1&nh dao céc van dé cé lién
quan. Tham muu cho Ban Téng gidam dbc vé ché do ké todn va nhitng thay
d6i cua ché do qua tirng thoi ky. Phdi hop véi cac phong ban khéc tao nén
mang ludi théng tin quan ly nang dong, hiéu qua.

+ Phong Cong nghé théng tin: Nghién ctru, dé xuat va trién khai xay
dung hé théng, duy tri, quan tri, téi wu héa hé¢ thbng may chu, tong dai,
camera, gidm sat vao ra, phan mém hé thong ...; thuc hién viéc danh gia
phan tich dinh ky vé hiéu qua; nghién ctu, thir nghiém, trién khai céc du an,
gpa dung cong nghé vao khai théc san pham dich vu cia Cong ty va chuyén
giao san pham dich vu d& hoan thién cho khach hang; tu van hé théng cong
nghé théng tin cho khéch hang theo chi dao cua Ban diéu hanh; tiép nhan yéu
cau vaxu ly céc sy ¢d trong qué trinh sir dung phan mém.

+ Phong Kiém sodt noi bo: Xay dung hoadn thién hé thong kiém tra
kiém sodt ndi bo vaquan Iy rai ro; tu van, huéng dan cac van dé lién quan téi
nghiép vu cong tac kiém tra kiém sod noi bd nham muc dich hoan thién hé

théng kiém todn ndi bd va quan |y rai ro; kiém tra viéc tudn thu cac chinh
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séch va quy trinh ké toan ciing nhu viéc danh gia tinh chinh xéc cua béo céo
tai chinh va bao cao quan tri.

Véi co cau té chire theo kiéu truc tuyén chirc nang d&lam cho céc phong
ban c6 nhiéu quyét dinh doc Iap, tranh tinh trang chdng chéo 13n nhau. Mdi
phong ban c6 chirc nang quan ly, phu trach tirng Iinh vuc riéng phu hop voi
kha nang, nhiém vu caa minh va tat ca cac phong ban déu phai chiu sy kiém
sodt caa ban quan |y cap cao va trudc toan doanh nghiép.

NGi tom lai, v&i sb lugng can bo cdng nhan vién trén 500 ngudi, trong
d6 chi yéu la cac lao dong tre, trinh o hoc van vatrinh d6 ki thuat cao, ning
dong, sang tao; bo may to chac quan 1y hop 1y, hiéu qua da gitp cho Cong ty
Co phan Pau tu Phét trién Cong nghé Pién tir Vién théng dung viing trén thi
trudng trong nudc va quic té.

3.1.3. Pic diém té chirc by may ké toan va hé thang ké toan ciia Cong ty
3.1.3.1. bac diemté chirc b may ké toan ciia Cong ty

Phong ké toan l1am nhiém vu hach toan chi tiét va hach toan tong hop,
lap béo céo ké todn, phan tich hoat dong kinh té va kiém tra cong tac ké toan
toan Cong ty.

V& nguyén tac, co cau bo may ké todn duoc to chic theo tirng phan hanh
ké toan riéng. Tai Cong ty Co phan Bau tu Phét trién Cong nghé Dién tx Vién
théng, mdi nhan vién ¢éam nhiém mot phan hanh theo d¢dng nguyén tic, phu
hop véi ché d6 Bo tai chinh.

Toan bd Céng ty co 12 nhan vién ké todn, bao gom: 1 ké toan truong, 1
ké toan tong hop, 1 ké toan tién mat, 2 ké toan tién gui, 2 ké toan doanh thu, 1
ké todn vat tu, 2 ké toan Thué, 1 thi quy, 1 ké toan chi nhanh. Mdi nguoi thuc
hién cac chirc nang, nhiém vu khac nhau:

- Ké toan truong: CO nhiém vu té chac bé méy ké toan caa Cong ty, dam

bao t6 chac bdé méy gon nhe, hoat dong cé hiéu qua, dong thoi phai huéng
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dan, chi dao, kiém tra cac cong viéc do nhan vién ké toan thuc hién, chiu
trach nhiém vé sb liéu béo céo tai chinh ké toan truéc Hoi ddng quan tri, Ban
Tong gidm doc va céc co quan hitu tréch.

- Bo phan ké toan tong hop: C6 nhiém vu kiém soét ching tir, 1ap béo
céo tai chinh hang thang, quy, nam; kiém tra ddi chiéu so liéu ké todn voi
tirng bo phan, gitp ké toan trugng té chac phan tich hiéu qua kinh té hoat
dong kinh doanh trong Cong ty.

- B phan ké toan thanh todn: C6 nhiém vu thuc hién thu, chi va lap béo
céo thu, chi theo ké hoach hang ngay. Theo ddi cong no véi cac nha cung tng
va céac hop dong vay vén ngan hang.

- Bo phan ké toan doanh thu: Kiém tra, dinh khoan va luu giir cac chang
tir goc c6 lién quan, cap nhat thdng tin vé tiéu thu san pham vao phan mém ké
todn trén hé théng may vi tinh cua phong.

- Bo phan ké toan tai san cb dinh: Lap thé tai san ¢ dinh theo ddi ting
nhom danh muc tai san cua Cong ty, trich [ap khau hao tai san ¢ dinh theo
quy dinh cua Bo tai chinh; té chic quan ly, thong ké, danh gia lai tai san cd
dinh theo dinh ky va yéu cau dot xuat cia co quan cap trén; dé nghi thanh Iy
tai san ¢b dinh hu hong hodc khéng can dung.

- Bo phan ké toan thué: C6 nhiém vu mé sd sach; 1ap to khai va béo céo
thué theo thang, quy, nam.

- Bo phan ké toan dy an: Theo ddi, cap nhat cac du an cua nha nuéc va
cac dy an mo rong cua cong ty

So @6 bo may ké toan cia Cong ty nhu sau:
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KE TOAN
TRUONG
Y | } | | 1
Ké'q toan Ké toan Kétoan| |Kétoan| |Kétoan| |Kétodn| |Ké toén
tong thanh doanh TSCDb thué du an Chi
hop todn thu nhanh

So d6 3.2: So @6 bd méay ké toan
(Nguén: Phong Tai chinh-ké toan Cong ty Cé phan Padu tw Phat trién Cong
nghé Pién ti Vién thong)

Hang ngdy, tir cac chang tir gbc hoic bang tong hop chitng tir ké toén
cling loai d¢& duoc kiém tra va phan loai dugc diing 1am cin ctr ghi $5, ké toén
nhap dir liéu cua cac nghiép vu phét sinh vao so Nhat ky chung trén may vi
tinh theo cé&c bang, biéu da duoc ... sin trén phan mém ké todn. Céc thong tin
sau khi dugc nhap vao sb Nhat ky chung s& dugc tu dong nhap vao sb céi theo
céc tai khoan ké toan phll hop va céac so, thé ké toan chi tiét lién quan.

Cudi thang, cudi quy, cudi nam ké todn thuc hién céc thao tac khda so va
lap céc bédo céo tai chinh. Viéc dbi chiéu gitra sb liéu tong hop véi sb liéu chi
tiét duoc thuc hién tu dong va ludn dam bao tinh chinh x&c, trung thuc theo
thong tin d& dugc nhap trong ky.

Trinh tu ghi sb ké toan cua Cong ty nhu sau:
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So d6 3.3: Trinh tu ghi so ké toan
(Nguén: Phong Tai chinh-ké toan Cong ty Cé phan Padu tw Phat trién Cong
nghé Pién ti Vién thdng)

Trugc nam 2015, Cong ty &p dung Ché do Ké todn DN ban hanh theo
Quyét dinh sb 15/2006/QD-BTC ngay 20/03/2006 d& dugc sa d6i, bd sung
theo Thong tu 244/2009/TT-BTC ngay 31/12/2009 cua Bo truéng Bo Tai
chinh. Tir nam 2015 dén nay, Cong ty &p dung theo Théng tu 200/2014/TT-
BTC ngdy 22 thang 12 nam 2014 cua Bo truong Bo tai chinh. Cu thé:

Phuong phép tinh thué Giatri giating: Theo phuong phép khau tri.

Phuong phép khau hao tai san ¢d dinh: Theo phuong phép dudng thang.
Thoi gian khiu hao dugc uéc tinh nhu sau:

+ Ma&y moc, thiét bi : 03-10 nam
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+ Thiét bi van phong : 03-05 nam
+ Phuong tién van tai : 06-10 nam
Tir thang 06 nam 2013, Cong ty da thuc hién thay doi chinh sach ké toén
dbi véi TSCP vakhiu hao TSCD theo hudng dan tai théng tu s 45/2013/TT-
BTC ngay 25/03/2013 caa Bé tai chinh huéng dan ché do quan 1y, sir dung va
trich hau hao TSCP theo ¢6 Nguyén gia téi thiéu caa TSCD ting tir 10 triéu
ddng Ién thanh 30 triéu dong, dbi voi nhitng tai san ¢ dinh truge day khong
thoa man diéu kién ndy thi gia tri con lai dugc diéu chinh sang chi phi tra
truéc dai han va phan bo vao chi phi SXKD trong thoi han 3 nam.

Co so lap bao céo tai chinh: B&o céo tai chinh dugc trinh bay theo nguyén
tic gid goc va duogc 1ap trén co so tong hop Béo céo tai chinh cua Vin phong
cong ty va Béo cao caa chi nhanh truc thudc va cac cong ty con. Trong bao cao
tai chinh cia Céng ty, cac nghiép vu giao dich ndi bo vasd du ndi bo duoc loai
trur.
3.1.3.2. bac diemté chire hé thong ké toan cia Cong ty

Hé théng tai khoan ké toan
Hé thong tai khoan ké toan &p dung tai Cong ty theo Thong tu sb
200/2014/TT-BTC ngay 22 thang 12 nam 2014 cua B6 trudong Bo tai chinh.
Hé théng tai khoan sir dung co phan chi tiét tiéu khoan theo tirng phan
Xudng, tirng loai vat tu.
Nién do ké toan bat dau tir ngay 01 thang 01 dén 31 thang 12 hang nam.
Ky ké toan duoc quy dinh 1a 1 quy.
Pon vi tién té s dung: VND
Hé théng chang tir
Moi nghiép vu kinh té phét sinh tai Cong ty déu duoc lap ching tir hop
Iy, hop 1é. Céc chtrng tir 1& cin cir gbc, 1a co so dé ké toan tién hanh ghi vao

so chi tiét. Hé thong ching tir: Hod don giatri giating, phiéu xuat kho, phiéu
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nhap kho, bién ban kiém ké vat tu san pham, phiéu thu, phiéu chi, gidy dé
nghi tam ung, gidy thanh todn tién tam ung, bang kiém ké quy bang cham
cong, bang thanh toén tién lrong, giay béo 1am thém gio, bién ban giao nhan
TSCP, giay béo no, giay béo co.
3.2. Két qua phan tich b&o céo tai chinh ciaa Céng ty Coé phan Pau tuw
Phat trién Céng nghé Pién tir Vién théng giai doan 2014-2016
3.2.1. Phan tich tai sin - nguén vén va bao céo két qudn kinh doanh
3.2.1.1. Phan tich co cau tai san
Theo sb liéu ciia Cong ty Co phan Pau tu Phét trién Cong nghé Dién tir
Vién thong nam 2014, 2015, 2016 tac gia da thuc hién Bang 3.1 sau
day:
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Bang 3.1: Bang phan tich co cau tai sin

bVT: VNb
Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016 Nam 2015 so véi nam 2014 Nam 2016 so véi nam 2015
CHITIEU b i o < tid o < tid o S tién chénh p015/2014 S tién chénh
en en en
¢ ’ ¢ ’ ¢ ’ lach lach 2016/2015
A/Tai san ngan
h 700.222.849.925 64,35% 723.760.536.538 63,46% 837.739.419.817 72,19% 23.537.686.613 103,36% 113.978.883.279 115,75%
an
I/Tién va cac khoan
. 54.385.152.551 5,00% 70.756.440.806 6,20% 102.917.130.476 8,87% 16.371.288.255 130,10% 32.160.689.670 145,45%
tuong duong tien
[1/Céc khoan dau tu
o i 19.271.543.907 1,77% 7.201.543.907 0,63% 4.751.543.907 0,41% (12.070.000.000) 37,37% (2.450.000.000) 65,98%
tai chinh ngan han
[11/Céc khoan phai
i 478.713.890.549 43,99% 476.735.061.218 41,80% 607.098.095.849 52,31% (1.978.829.331) 99,59% 130.363.034.631 127,34%
thu ngan han
IV/Hang ton kho 113.006.519.776 10,38% 165.495.812.019 14,51% 119.697.125.564 10,31% 52.489.292.243 146,45% (45.798.686.455) 72,33%
V/Tai san ngan han
Kha 34.845.743.142 3,20% 3.571.678.588 0,31% 3.275.524.021 0,28% (31.274.064.554) 10,25% (296.154.567) 91,71%
ac
B/Tai san dai han 387.979.897.863 35,65% 416.794.801.765 36,54% 322.730.991.079 27,81% 28.814.903.902 107,43% (94.063.810.686) 77,43%
1/Cac khoan phai
N 936.210.000 0,09% 95.182.713.962 8,35% 57.734.973.962 4,98% 94.246.503.962 | 10166,81% | (37.447.740.000) 60,66%
thu dai han
[1/Ta sinco dinh 174.150.070.221 16,00% 156.318.883.644 13,71% 127.727.451.253 11,01% | (17.831.186.577) 89,76% (28.591.432.391) 81,71%
[11/Ta san dé dang 47.220.055.917 4,34% 19.098.886.815 1,67% 6.204.557.842 0,53% (28.121.169.102) 40,45% (12.894.328.973) 32,49%
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dai han
IV/Dau tu tai chinh
di h 138.574.259.059 12,73% 127.325.208.977 11,16% 128.045.550.748 11,03% (11.249.050.082) 91,88% 720.341.771 100,57%
ai han
V/Tai san dai han
Kh 27.099.302.666 2,49% 18.869.108.367 1,65% 3.018.457.274 0,26% (8.230.194.299) 69,63% (15.850.651.093) 16,00%
ac
Téng tai san 1.088.202.747.788 | 100,00% | 1.140.555.338.303 | 100,00% | 1.160.470.410.896 | 100,00% 52.352.590.515 104,81% 19.915.072.593 101,75%

(Nguon: Béo cdo tai chinh ciia Cong ty Co phan Pau tur Phét trién Cong nghé Pién tir Vién thong nam 2014, 2015, 2016)
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Qua Bang 3.1, ta thiy tong tai san cua cong ty nam 2016 tang so Véi
2015, 2014. Tong tai san nam 2016 tang so véi nam 2015 |& 19.915.072.593
ddng, teong tng véi 1,75%. Nguyén nhan chu yéu la do tai san ngan han nim
2016 ting nhanh so v&i 2015, 1am cho tong tai san ting 1a 113.978.883.279
ddng, twong tng véi 15,75%, trong khi tai san dai han giam véi ty trong giam
nam 2016 so v&i nam 2015 1& 22,57%, |am cho gia tri tong tai san giam &
94.063.810.686 dong. Nhu vay, co thé thay rang quy mé caa Cong ty ¢ xu
hudng mé rong nhung theo xu huéng chuyén dich dan tang tai san ngan han,
giam tai san dai han, tuy nhién tai san dai han van chiém ty trong khéng nho
trong tong tai san, nim 2014 1a 35,65%, nam 2015 |& 36,54% va nim 2016 |a
27,81%. biéu ndy cho thiy su phi hop véi |inh vic hoat dong caa Cong ty &
san xuat phan mém may tinh, chuyén giao cdng nghé théng tin, lap dat cac hé
théng, day chuyén cdng nghé cao, tu van céc hé thong théng tin, hé thong tu
dong hda va céc hé thong dién tir vién théng. Chinh vi vay maty trong coa tai
san ¢ dinh noi riéng ciing nhu ty trong tai san dai han néi chung van chiém
ty trong khéng nho trong tong tai san.

Tai san ngan han cia Cong ty qua cac nam ting 1én ca vé gia tri vaty
trong, cu thé nam 2014 1a 700.222.849.925 dong Vai ty trong 64,35%, nim
2015 giatri 1& 723.760.536.538 dong vai ty trong 63.46% thi nam 2016 gia tri
|& 837.739.419.817 dong, ty trong la 72,19%.C6 su tang nhu trén 1a do su
bién dong cua céc chi tiéu trong tai san ngan han.

Céc khoan phai thu ngan han la chi tiéu bién dong I6n nhat trong tai san
ngan han. Néu nhu nim 2014, gia tri 478.713.890.549 d6ng chiém ty trong
trén tong tai san la 43,99%, niam 2015, gia tri |a 476.735.061.218 dong, ty
trong trén tong tai san 1a 41,80%, nim 2016 gia tri 1a 607.098.095.849 dong
tuong tng ty trong la 52,31%. Riéng so sanh nam 2016 vai 2015, gia tri cua

céc khoan phai thu ngin han ting lam cho tong tai san ting tuwong wng
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130.363.034.631 dong, ty lé tang 1a 27,34%. Két qua nay cho thay sy nd luc
trong viéc duy tri mdi quan hé khach hang cua cong ty tuy nhién ciing co rai
ro lién quan dén kha nang thu hoi cdng no va cong ty dang trong tinh trang bi
chiém dung vén.

Hang ton kho cua cong ty co ty trong giam trong tong tai san. Nam 2014,
gia tri hang ton kho 1a 113.006.519.776 dong, ty trong 10,38% thi dén nam
2016, gia tri hang ton kho dat 119.697.125.564 déng, ty trong 1a 10,31%. So
sénh nam 2016 véi nam 2015 ciing cho thdy, gia tri giam hang tén kho |a
45.798.686.455 dong tuong ang véi ty 18 giam 1& 27,67%. C6 sy giam xudng
nay la do trong nam 2015, 2016 don vi thuc hién du phong giam giam gia
hang ton kho.

Tai san dai han caa cong ty co ty trong giam |a do sy giam cua tai san o
dinh trén tong tai san. Néu nam 2015, ty trong tai san ¢ dinh 1& 13,71%, thi
dén nam 2016 ty trong tai san c6 dinh chi con chiém 11,01%, gia tri ciing
giam dan, nam 2016 so véi nam 2015 giam 28.591.432.391 dong, tuong tng
ty 1& giam |a 18,29%. C6 sy giam xubéng ndy |a do trong naim 2016 don vi
thuc hién khdu hao tai san thanh Iy mot sb tai san ¢cb dinh.
3.2.1.2. Phan tich co cdu nguon vén

Nguon vén caa Cong ty bao gom No phai tra va Vén chi so hitu. Trong
No phai tra chi bao gdbm cac khoan thudc muc No ngan han, con Vén chu so
hitu ciing chi bao gdm muc Vén chii s hitu, muc Nguon kinh phi va quy khéc
khdng phét sinh. Tir s lieu BCTC cua Cong ty Co phan Pau tu Phét trién
Co6ng nghé Dién tir Vién thong cac nam 2014, 2015 va 2016, tac gia lap Bang

3.2 phan &nh vé co ciu ngudn vén cua Cong ty.
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Bang 3.2: Bang phan tich ce cAu nguén vén

bVT:VND
NGUON VON NAM 2014 % NAM 2015 % NAM 2016 %
A/Ng phai tra | 388,713,047,048 | 35.72% | 417,683,166,475 | 36.62% | 374,383,071,286 | 32.26%
I/Ng nganhan | 350,778,115,840 | 32.23% | 295,331,195,859 | 25.89% | 282,569,175,776 | 24.35%
1/Phai tra 181,699,236,511 | 16.70% | 141,070,622,856 | 12.37% | 133,171,828,774 | 11.48%
nguoi ban
ngan han
2/Ngudi mua 31,025,834,445 2.85% 7,415,154,086 0.65% 19,807,398,197 1.71%
tra tién trugc
ngan han
3/Thué va cac 12,434,591,049 1.14% 16,151,121,272 1.42% 13,286,570,146 1.14%
khoan phai nop
Nha nudc
4/ Phai tra 9,541,979,248 0.88% 17,271,074,364 1.51% 19,694,335,534 1.70%
nguoi lao dong
5/Chi phi phai 2,543,855,785 0.23% 1,421,608,611 0.12% 6,169,536,781 0.53%
tra ngén han
6/ Doanh thu 5,002,024,920 0.46% 284,419,200 0.02% 289,408,000 0.02%
chuathyc hién
ngan han
7/ phai tra 28,899,742,028 2.66% 19,188,213,379 1.68% 3,403,332,921 0.29%
ngan han khac
8vayvangthué | 74,094,827,699 6.81% 86,801,726,421 7.61% 76,748,388,917 6.61%
tai chinh ngin
han
9/du phong 2,830,487,978 0.26% 2,906,473,766 0.25% 2,982,328,639 0.26%
phai tra ngan
han
10/quy khen 2,705,536,177 0.25% 2,820,781,904 0.25% 7,016,047,867 0.60%
thudng, phic
loi
[1/No dai han 37,934,931,208 3.49% | 122,351,970,616 | 10.73% | 91,813,895,510 7.91%
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WNVayvangthué| 33,290,524,217 | 3.06% | 114,012,260,006 | 10.00% | 65,049,335,834 | 5.61%

tai chinh dai han

2/Dy phong 4,644,406,991 | 0.43% | 8,339,710,610 | 0.73% | 26,764,559,676 | 2.31%

phai tra dai han

B/Vén chisé | 699,489,700,740 | 64.28% | 722,872,171,828 | 63.38% | 786,087,339,610 | 67.74%
hiru

I/Vénchuss | 699,489,700,740 | 64.28% | 722,872,171,828 | 63.38% | 786,087,339,610 | 67.74%
hiru

1/ Von co phan | 379,399,090,000 | 34.86% | 415,719,980,000 | 36.45% | 465,973,750,000 | 40.15%
2/Thangdu | 118,432,900,000 | 10.88% | 88,712,010,000 | 7.78% | 88,697,010,000 | 7.64%
vbn ¢ phan

3/ C6 phiéu (71,500,000) -0.01% | (1,281,500,000) | -0.11% | (1,353,000,000) | -0.12%
quy

4/ Quydautw | 36,101,340,540 | 3.32% | 33,775255576 | 2.96% | 35,775255576 | 3.08%
phét trién

5/Quy khac 5,200,000,000 | 0.48% | 5,200,000,000 | 0.46% | 5,200,000,000 | 0.45%

thuoc von cha

so hiru

6/Loi nhuan | 142,832,618,776 | 13.13% | 161,900,498,675 | 14.19% | 180,012,576,856 | 15.51%

sau thué chua

phan phbi

7/Loi ichcd 17,595,251,424 | 1.62% | 18,845927,577 | 1.65% | 11,781,747,178 | 1.02%
dong khong

kiém soét

Tong nguén | 1,088,202,747,788 | 100% | 1,140,555,338,303 | 100% | 1,160,470,410,896 | 100%
von

(Nguon: Bao cdo tai chinh Cong ty CP Pau tu Phét trién Cong nghé
pién tir Vién théng nam 2014, 2015, 2016)

Qua Bang 3.2 ta&c gia nhan thiy No phai tra nim 2016dat
374.383.071.286 dong chiém ty trong 32,26% so véi tong von va giam so véi
nam 2015, nam 2015 dat 417.683.166.475 dong chiém ty trong 36,62% so Vi
tong von, nam 2014 dat 388.713.047.048 dong chiém 35,72% so Vi tong

vén. Do chi tiéu phai tra ngudi ban trong khoan vay ngan han nam 2016 giam

S0 v&i nam 2015 (¢ ty trong 1 12,37% so Vi tdng ngudn von) con nam 2016
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chiém ty trong 11,48% so véi tong ngudn von. Va nhan thay rang von chii so
hitu nam 2016 dat 786.087.339.610 dong ting so véi nam 2015
(722.872.171.828 ddng) va nam 2014 (699.489.700.740 ddng). Bé danh gia
rd hon sy bién dong caa ngudn vén cha s hiru thi ta xem xét sy bién dong
ctia chi tiéu Ty suat tu tai tro von. Chi tiéu ndy phan anh kha ning tu cha veé
mit tai chinh tr ¢6 cho thdy kha ning tu chu cua doanh nghiép trong hoat

dong caa minh.

Chi tiéu Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016

Ty suat ty tai tro 64,28% 63,38% 67,74%

Nam 2014, ty suat tu tai tro von & 64,28% nghia |a trong 100 dong vén
cO 64,28 d6ng thuc sy thuoc s hitu cua cong ty, con lai 35,72 d¢éng la do
cong ty di vay, di chiém dung von... Diéu ndy rat co lgi cho cong ty, vi chi
phai tra so it chi phi cho cong viéc sir dung khoan vén vay dong thoi cd tinh
chu dong trong viéc chi tiéu; nim 2015, ty suat tu tai trg von & 63,38%:; tuy
¢ giam di 0,9% so vaoi nam 2014 nhung ciing khdng anh hugng dén tinh hinh
st dung vén cua cong ty, co sy giam xuéng ndy |a do cdng ty chl trong hon
vao cdng tac nang cao san luong san xuat, mo rong thi truong tiéu thu [am
cho loi nhuan nam 2015 tiang cao dat chi tiéu mong mudn dan dén tong nguon
vbn tang nhiéu hon lugng ting Ién cia tong nguon vén cha so hiru. Nam
2016, ty suat ty tai tro von 1a 67,74% tang 4,36% so véi nam 2015, diéu nay
|a dau hiéu tét cho thiy doanh nghiép ngdy cang co kha nang tw chua trong
hoat dong kinh doanh ctaa minh.

Nhin chung ty suat tu tai tro ctia cong ty qua ba nam cho thiy kha nang
doc lap vé tai chinh cua cong ty 1a cao.
3.2.1.3. Phan tich méi quan hé can déi giira tai sin va nguon von

Phan tich méi quan hé can dbi ndy 1a xét mdi quan hé giira tai san va

ngudn von nham khé quét tinh hinh phan b, st dung céc loai von va nguon




von dam bao dugc cho nhiém vy san xuét kinh doanh.

Can cir vao Bang can doi ké toan cua Cong ty Co phan Pau tu Phét trién
Cong nghé Pién tir Vién thong cé méi quan hé gitratai san va ngudn von nhu
sau;

Bang 3.3: M 6i quan hé giira tai san va ngudn von
PVT: dong
Tai san Nguon von(VCSH) | Chénhléch
Nam 2014 | 609.488.857.239 699.489.700.740 90.000.843.501
Nam 2015 663.820.277.085 722.872.171.828 59.051.894.743
Nam 2016 553.372.315.047 786.087.339.610 232.715.024.563
Trong do:

- Phan tai sin gom:
+ Tai san ngan han trir di cac khoan phai thu ngan han
+ Tai san dai han.

- Phan nguén vén gom:

+ Nguon von cha so hitu.

- Qua phén tich ta thay ring ngudn von chi so hiru d& dép tng hét duoc
viéc trang trai tai san phuc vu cho nhu cau kinh doanh. Cy thé: Nam 2014 du
90.000.843.501 dbng; Nam 2015 du 59.051.894.743 ddng vén; Nam 2016 sb
vén du 232.715.024.563 dong.

Qua phan tich trén co thé thdy ngudn véon kinh doanh dugc Cong ty Cb
phan Pau tu Phét trién Cong nghé Pién tir Vién thong str dung rat hiéu qua.

Nhu vay trong bang can déi ké toén llc ndo ciing cé su can bang gira
phan ngudn von va phan tai san. Sy can bang nay dugc dam bao bai nguyén
tac co so: Ta san ndo ciing duoc hinh thanh tir mdt ngudn vén; nguon von

ndo ciing duoc Sir dung dé tao tai san caa doanh nghiép.
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3.2.1.4. Phan tich b&o céo két quda kinh doanh

Néu nhu phan trugc dua trén bang can déi ké toan dé phantich da cho
ta biét phan ndo vé sic manh tai chinh, tinh hinh quan ly vén, muc dich sir
dung céc ngudn von... thi viéc phan tich cac khoan muc bdo céo két qua
kinh doanh s& bd sung thém céc thdng tin vé tai chinh, gdp phan Iam cho
“birc tranh” tai chinh cdng ty sinh dong hon, né cho biét viéc quan ly, chi
dao kinh doanh cua cac nha quan ly va danh gia hiéu qua hoat dong cua
cong ty.

Pé thuan loi cho viéc phan tich, dua trén cac khoan thuc té cua béo céo
két qua kinh doanh dong thoi c6 su diéu chinh, tac gia 1ap Bang phan tich

nhu sau:
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BANG 3.4: BANG PHAN TiCH KET QUA KINH DOANH

bVT: VNDb
) Nam 2015 so véi nam 2014 Nam 2016 so véi nam 2015
Chi tiéu Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016 _ _
So tien 2015/2014 So tien 2016/2015
1. Doanh thu ban hang va
. 330.621.604.296 | 723.315.713.867 | 1.301.579.187.148 | 392.694.109.571 | 218,77% | 578.263.473.281 | 179,95%
cung cap dich vy
2. Cac khoan giam trir doanh thu (47.527.000) (47.527.000) - 47.527.000 0,00%
3. Doanh thu thuan vé ban
. . . 330.621.604.296 | 723.268.186.867 | 1.301.579.187.148 | 392.646.582.571 | 218,76% | 578.311.000.281 | 179,96%
hang va cung cap dich vu
4. Giavon hang ban vacung
40 dich (204.708.309.379) | (496.605.482.666) | (1.023.490.251.526) | (291.897.173.287) | 242,59% | (526.884.768.860) | 206,10%
cap dichvu
5. Loi nhuan gop vé ban hang
. . 125.913.294.917 | 226.662.704.201 278.088.935.622 100.749.409.284 | 180,01% | 51.426.231.421 | 122,69%
vacung cap dich vu
6. Doanh thu hoat dong tai
Hinh 17.012.475.184 9.223.973.731 17.260.738.239 (7.788.501.453) 54,22% 8.036.764.508 187,13%
chin
7. Chi phi tai chinh (14.652.061.043) | (30.946.203.216) | (14.456.415.781) | (16.294.142.173) | 211,21% | 16.489.787.435 | 46,71%
7.1. Chi phi 1ai vay (6.164.084.873) (4.270.329.416) (10.748.143.428) 1.893.755.457 69,28% (6.477.814.012) | 251,69%
8. Loi nhuan tir odng ty lién két 1.605.931.258 (614.508.950) (2.220.440.208) | -38,26% 614.508.950 0,00%
9. Chi phi ban hang (14.060.374.448) | (25.431.452.402) | (36.769.772.678) | (11.371.077.954) | 180,87% | (11.338.320.276) | 144,58%
10. Chi phi quan ly doanh
Hig (48.280.095.658) | (84.409.381.479) | (134.373.436.893) | (36.129.285.821) | 174,83% | (49.964.055.414) | 159,19%
nghiep




S7

11. Loi nhuan thuan tir hoat

_ 67.539.170.210 | 94.485.131.885 109.750.048.509 26.945.961.675 | 139,90% | 15.264.916.624 | 116,16%
dong kinh doanh
12. Thu nhap khéc 7.705.307.998 15.831.239.133 4.262.402.953 8.125.931.135 | 205,46% | (11.568.836.180) | 26,92%
13. Chi phi khéc (10.869.896.843) | (22.965.360.056) | (2.446.035.899) | (12.095.463.213) | 211,27% | 20.519.324.157 | 10,65%
14. Loi nhuan/(18) khéc (3.164.588.845) | (7.134.120.923) 1.816.367.054 (3.969.532.078) | 22544% | 8.950.487.977 | -25,46%
15. Tong loi nhuan ké toan
e thid 64.374.581.365 | 87.351.010.962 111.566.415.563 | 22.976.429.597 | 13569% | 24.215.404.601 | 127,72%
rroC thue
16. Chi phi thué TNDN hién
. (3.938.960.504) | (13.513.288.570) | (17.526.272.784) | (9.574.328.066) | 343,07% | (4.012.984.214) | 129,70%
17. Thu nhap/(chi phi) thué
o 1.393.431.266 (690.018.607) 97.751.647 (2.083.449.873) | -49,52% 787.770.254 -14,17%
TNDN hoan lai
18. Loi nhuan sau thué TNDN | 61.829.052.127 | 73.147.703.785 94.137.894.426 11.318.651.658 | 118,31% | 20.990.190.641 | 128,70%
19. Loi nhuan sau thué cua
A 64.099.309.953 | 73.187.970.699 94.739.146.981 0.088.660.746 | 114,18% | 21.551.176.282 | 129,45%
cong ty me
20. L6 sau thué ciia co dong
o ] (2.270.257.826) (40.266.914) (601.252.555) 2.229.990.912 1,77% (560.985.641) | 1493,17%
khong kieém soét
21. L co bantrén co phiéu 1.402 1.789 2.050 387 127,60% 261 114,59%
22. L& suy giam trén cd phiéu 1.402 1.789 2.050 387 127,60% 261 114,59%

(Nguon: Béo céo két qud kinh doanh ciia Cong ty Co phan Pau tur Phét trién Cong nghé Pién tir Vién thong nam 2014, 2015,

2016)
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Nhin vao bang phan tich két qua hoat dong kinh doanh caa cong ty ta
thay: Doanh thu thuan nam 2016 so véi nam 2015 tang 578.311.000.281 dong
tuong tng voi ty 1€ tang la 179,95%, nam 2015 so véi nam 2014 tang
392.694.109.571 dong, twong tng Vvéi ty 18 tang 218,77%. Pay |a mdt su gia
ting lon va dang khen ngoi vé doanh thu caa cdng ty do tinh hinh kinh té
trong nuéc ciing nhu trén thé gigi van con nhiéu khé khin vi van phai chiu sy
anh huong cia khung hoang.

Gia von hang ban |a tat ca chi phi dau vao cua cong ty do vay nd ciing
téc dong 16n dén két qua san xuat kinh doanh caa cong ty, nam 2016 so Vvoi
nam 2015 thi gid von da tang 1én 526.884.768.860 dong trng vai ty 1€ tang |
206,10%, nam 2015 so v4i nam 2014 thi gia von da tang |én 291.897.173.287
déng ung vai ty 18 tang 1a 242,59%. Gia von hang béan ting 1a do nhitng
nguyén nhan khach quan ngoai tam kiém soét caa doanh nghiép nhu 1a do ty
1& lam phét tang |am cho céc gia ca cac yéu té dau vao déu tang trong d6 cd
sy tang gid manh mé cua c&c mat hang nhap khau do dong viét nam mat gia
so véi dong do la, tién luong cdng nhan tang do chinh sach caa nha nuéc ting
mirc lwong co ban.

Doanh thu hoat dong tai chinh nam 2016 ting so v&i nam 2015la
8.036.764.508 dong tuc 1a ting 187,13%. Hoat dong tai chinh ciing 1a mot
hoat dong dem lai lgi nhuan cho céng ty néu doanh thu hoat dong ndy cao thi
loi nhuan caa cdng ty ciing s& tang dem lai mot nguon thu dang ké. Ngudn thu
cua hoat dong tai chinh la do thu chénh Iéch ty gia tir viéc ban ngoai té, mua
vat tu hang hoé dich vu bang ngoai té&. Ngoai ra con do cong ty duoc hudng
chiét khau thanh todn mua hang, thu 14 tir tién giri ngdn hang, thu 1a do
khach hang mua hang tra cham.

- Cac khoan chi phi quan ly cua cong ty:

+ Chi phi td chinh ma doanh nghiép b6 ra vao nim 2016
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|414.456.415.781 d¢6ng giam so véi dau nam |a 16.489.787.435 dong tuong
rng Vai ty trong tang 46,71%. Chi phi tai chinh d6 bao gom ca khoan |14 vay
ma céng ty phai tra ting 251,69% twong tng Vvéi sb tién giam &
6.477.814.012 ddng. Pay ciing la dau hiéu tét cho thay nhu cau vé vén cua
cong ty dé co thé ting nang suat va chiém linh thi trudng trong tinh hinh nén
kinh té trong nudc vathé gisi dang phuc hdi sau khang hoang.

+ Chi phi ban hang nam 2016 da giam khoang 11.338.320.276 dong
tuong ung vai ty trong tang 144,58% so véi nam 2015, nam 2015 giam
11.371.077.954 ddng twong (ng Véi ty trong tang 180,87% so véi nam 2014,
Chi phi ban hang cia doanh nghiép giam nhu vay la cong ty khong chu trong
tang chi phi quang céo tiép thi, xtc tién viéc gia ting cac don dit hang, tang
chi phi dich vu.

+ Chi phi quan ly doanh nghiép nim 2016 giam 49.964.055.414 dong
tuong ung vai ty trong tang 159,19% so vai nam 2015, nam 2015 giam
36.129.285.821 dong tuong ng Vai ty trong tang 174,83% so véi nam 2014 do
cong ty da cat giam chi phi quan ly, chi phi vat liéu, chi phi dich vu mua ngoai,
chi cho viéc quan hé khach hang.

CO thé thay viéc cit giam céc chi phi trén d& 1am cho lgi nhuan cua Cong
ty tang dang ké, biéu hién 1

- Loi nhuan thuan tir hoat dong san xuat kinh doanh caa coéng ty naim
2016 ting thém 15.264.916.624 déng so véi nam 2015 ¢ng voi ty 18 tang |a
116,16%, nam 2015 ting thém 26.945.961.675 d6ng so v4i nam 2014 (ng Voi
ty & ting 1& 139,90%. Pay la mot dau hiéu tét cho thay hiéu qua hoat dong
san xuat kinh doanh caa cong ty.

- Loi nhuan truéc thué caa cong ty chinh 1a tdng loi nhuan cua cac hoat
dong. So véi nam 2015 thi nam 2016 c6 tong thu nhap chiu thué ting
24.215.404.601 dong twong Gng ting 127,72%, nim 2015 so véi nam
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2014ting 22.976.429.597 dong tuong tng ting 135.69%.

- Thué thu nhap doanh nghiép dugc tinh bing téng thu nhap chiu thué
nhan véi thué suat. Thué thu nhiap doanh nghiép nam 2016 giam
4.012.984.214 dong tuong Gng voi 129,70% so véi nam 2015, nam 2015
giam 9.574.328.066 dong tuong ung véi 343,07% so véi nam 2014 1a do tong
thu nhap chiu thué tang trong khi thué suat khéng thay d6i. Cong ty cang lam
an co hiéu qua thi cang |am ting ngudn thu cho ngan sach nha nudc. Nha
nudc va doanh nghiép cd mbi quan hé chit chg, Nha nudc tao diéu kién doanh
nghiép phét trién va doanh nghiép phai thyc hién nghia vu voi Nha nudc.

- Loi nhuan sau thué duoc tinh bang tong thu nhap chiu thué trir di thué
thu nhap doanh nghiép phai nop. Pay 1a mot chi tiéu danh gia két qua cua
hoat dong san xuat kinh doanh. Loi nhuan sau thué caa nam 2016 tang so véi
nam 2015 1a 20.990.190.641dong ting 128,70%, nam 2015ting so véi nam
2014 14 11.318.651.658 dong ting 118,31%. Cong ty da dat hiéu qua san xuat
loi nhuan nam sau cao hon nam truéc va so loi nhuan dé dugc cong ty téi san
XUat mé rong san xuat dau tu vao céc linh vuc khéc.

Qua phan tich bang béo céo két qua kinh doanh cua cong ty ta thay tinh
hinh 1am an caa cong ty khé tot nim 2016 khong nhitng thu duoc loi nhuan
ma lgi nhuan cua nam sau con tang so vai nam trudc vi vay trong tuong lai
Cong ty can duy tri tbc o phét trién nhu hién nay.

3.2.2. Panh gia tinh hinh tai chinh théng qua céc hé sé tai chinh
3.2.2.1. Phan tich hé s6 vé khd nang thanh toan

a) Kha nang thanh toan hién thoi

Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016

1,99 1an 2,45 |an 2,96 lan

Hé sb thanh toan hién thoi nam 2014 1a 1,99 lan, nam 2015 |a 2,45 lan,
nam 2016 14 2,96 1an, nhu vay ¢ nam 2014 cir 1 ¢6ng ng ngan han thi ¢6 1,99
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ddng tai san ngan han hay con goi latai san luu dong, nam 2015 ci 1 dong no
ngan han thi c6 2,45 dong tai san ngan han va nam 2016 ct 1 dong no ngan
han thi c6 2,96 ¢ong tai san ngan han, diéu ndy cho thay kha niang thanh toan
hién thoi cia cong ty duoc dam bao & muic do tot.

Dé danh gia kha ning thanh todn cua cong ty mot cach ding hon, day du
hon takét hop sir dung chi tiéu kha nang thanh toan nhanh.

b) Kha nang thanh toan nhanh

Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016

1,67 lan 1,89 lan 254 1an

Nam 2014 ty suat thanh toan nhanh 1a 1,67 lan,nam 2015 ty suat thanh
toan nhanh |a 1,89 1an, nam 2016 ty suat thanh toan nhanh 1a 2,54 lan cho
thiy kha ning thanh todn caa cong ty rat cao. Nhin chung trong ba nim ty
suat thanh toan nhanh ctia cong ty déu I6n hon 1 nhu vay cong ty ¢6 kha niang
thanh todn rat tét, can duy tri tinh hinh khdng dé cho hé sb ndy giam xudng
dudi 1 s8 khéng tét cho kha nang thanh todn caa cong ty.
3.2.2.2. Phan tich cac hé so hoat déng

Khi phan tich kha nang thanh toan can thiét phai xem xét s6 vong quay
céc loai hang ton kho va ky thu tién binh quan, boi vi tc do luan chuyén
nhanh hay cham ctua né anh hudng dén kha ning thanh toan.

a) SH vong quay hang ton kho.

Chi tiéu Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016

Sb vong quay HTK 2,1 vong 3,57 vong 7,18 vong

Thoi gian luan

] 171,43 nga 100,84 nga 50,14 nga
chuyén HTK S v v

S5 vong quay hang ton kho nim 2016 so v6i nam 2015 ting lén 3,61

vong. Tir d6 cho thay tinh hinh ban ra cia nim 2016 tét hon vi thé dat doanh
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thu cao hon nam 2015, 2014. Nhung thoi gian luén chuyén hang ton kho ca
ba nam van con cao nhu vay ciing khéng tot cho cong ty trong khau thu hoi
von, gy & dong nhiéu vén luu dong s& anh hudng dén qua trinh san xuat.
b) Ky thu tién binh quan
Céc khoan phai thu cua coéng ty chii yéu gom hai khoan: phai thu khéach
hang va phai thu khéc.

Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016

261,14 ngay 142,33 ngay 91,94 ngay

Qua bang trén, ky thu tién binh quan nim 2016 c6giam50,39 ngay So V4
nam 2015. Tuy nhién thi ky thu tién binh quéan cia Cong ty van kha cao, Cong
ty nén rdt ngan chi sb ndy dé tang vong quay cia von.

¢) Hiéu suat st dung todn b tai san

Chi tiéu nay do ludng hiéu qua sir dung tai san dé tao doanh thu thuan

Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016

32,45% 64,90% 113,13%

Ta thdy hiéu suat sir dung toan bo tai san nam 2014 1a 32,45%, nim
2015 la 64,90% nam 2016 la 113,13%. Nhu vay nam sau tang so voi nam
trudc. Diéu d6 co nghia la cr 100 dong tong vén sir dung trong nam 2016 tao
ra doanh thu thuan nhiéu hon nam 2015 1a 48,23 dong, cho thay cong ty st
dung von ngdy cang cé hiéu qua. Bé hiéu rd hon vé kha nang sir dung tai san
ta can két hop véi chi tiéu hiéu suat sir dung tirng loai tai san.

d) Hiéu suat sir dung von cb dinh
Chi tiéu ndy do luong hiéu qua st dung vén cb dinh dé tao doanh thu

thuan:
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Nam 2014

Nam 2015

Nam 2016

183,21%

437,72%

916,46%

Hiéu suat sir dung von ¢ dinh nam 2014 1& 183,21% tic la o mdi 100
ddng von ¢b dinh duoc dau tu tao ra dugce 183,21 dong doanh thu, nam 2015
|& 437,72% tac 1 cr mdi 100 dong vén cb dinh duoc dau tu tao ra duoc
437,72 ddng doanh thu, nim 2016 1& 916,46% tic ct mdi 100 déng von ¢o
dinh thi tao ra 916,46 dong doanh thu.

Tathay nim 2016 c6 hiéu suat st dung von cb dinh ting dang ké so véi
nam 2015, 2014, diéu nay phan anh tinh hinh hoat dong sir dung von ¢ dinh
cia cong ty rat tot.

e) Hiéu suat s dung vén luu dong

Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016

50,59% 101,58% 166,71%

Hiéu suat sir dung vén luu dong nam 2016tingdang ké so véi nam 2015,
nam 2014. Nam 2014 thi ¢t mdi 100 d¢ong vén luu dong thi tao ra dugc 5.059
ddng doanh thu thuan, 2015 thi ci: mdi 100 dong von leu dong thi tao ra dugc
10.158 dong doanh thu thuan, nam 2016 thi ¢ mdi 100 dong vén luu dong
thi tao ra dugc 16.671 dong doanh thu thuan.

Qua phan tich vé chi s hoat dong ta co thé danh gia nhu sau; Céc chi sb
vé hoat dong ting qua ba nam, tinh hinh sir dung vén cia cong ty vao hoat
dong kinh doanh hiéu qua. Tuy nhién,thoi gian luan chuyén hang ton kho va
ky thu tién van con dai.

3.2.2.3. Phan tich cac hé so vé co cqu tai chinh



a) Hé sb no (Pon bay tai chinh)

Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016

35,72 36,62 32,26

Hé sb no cia nam 2016 so véi nam 2015giam4,36, so véi nam 2014
giam 3,46 cu thé 1a nim 2014 c6 hé sd no 1a 35,72, nam 2015 ¢6 hé s6 no 1a
36,62 dén nam 2016 1a 32,26. S6 liéu nay cho biét trong nam 2014 ci 100
ddng tong von tham gia vao qué trinh san xuat thi co 35,72 déng vay ng, nam
2015 cir 100 d6ng tong von tham gia vao qua trinh san xuat thi ¢ 36,62 dong
vay ng con trong nam 2016 thi ctr 100 dong tong von thi cd 32,26 dong vay
no. Nhu vay, qua phan tich cé thé thiy hé s ng nim sau giam so v&i nam
trudc chitng to kha ning thanh toan no caa cong ty ngdy cang tét. Bé co két
luan diing dan hon ta xem xét céc chi tiéu tiép theo.

b) Hé sb thanh toan 13 vay

Chi phi tai chinh doanh nghiép gom 1 vay, chi phi chuyén tién va chénh
léch ti gi4, nhung trong d6 chu yéu |a |a vay, nhitng khoan khéc chiém ti
trong rat nho khdng dang ké. Cho nén ta s dung chi phi tai chinh dé lam cin
ctr tinh toan. Ngoai ra theo dic thi béo céo két qua kinh doanh cua Cong ty
thi lgi nhuan truge thué va & vay duogc tinh bang loi nhuan thuan tir hoat

dong kinh doanh cong voi 18 vay. Ta c6 thé tinh duoc hé s thanh toén |4

vay nhu sau:
Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016
11,44% 21,46% 11,38%

Cong ty co hé sb thanh toan 1ai vay nam 2016 giam so véi nam 2015,
2014, cu thé nam 2014 1a 11,44 Ian, nam 2015 1a 21,46 lan, nam 2016 |a

11,38 lan. Mic di hé sb thanh toén 18 vay nim 2016 c6 giam so véi hai nam
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truéc nhung hé sé ndy van [on hon 2 dugc xem lathich hop dé dam bao tra 13
vay dai han. Biéu @6 chirng to cong ty ¢ kha niang thanh toén 1a vay tét va
an toan d6i voi ngudi cung cap tin dung. Tuy nhién diéu ndy con phu thudc
vao xu hudng thu nhap lau dai caa cong ty.
3.2.2.4. Phan tich cac hé s6 vé doanh loi (phwong trinh Dupont)

a) Doanh lgi tiéu thu (ROS)

Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016

18,7% 10,11% 7,23%

Doanh loi tiéu thy nam 2014 1& 18,7 nghiia |a cir 100 dong doanh thu thuan
thi s ¢6 18,7 ¢éng loi nhuan, nam 2015 14 10,11 nghia la cr 100 d6ng doanh thu
thuan thi s& c6 10,11 dong lgi nhuan. Doanh loi tiéu thy nim 2016 1& 7,23 tuc |14
ctr 100 dong doanh thu thuan thi s3 c6 7,23 dong loi nhuan.

b)  Doanh lgi vén ty c6 (ROE)

Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016

16,29% 17,59% 20,20%

Doanh loi von tu c6 nam 2014 dat 16,29; nghia la ca 100 d6ng von chu
sd hitu thi tao ra dugc 16,29 dong loi nhuan sau thué, nam 2015 dat 17,59;
nghia & ctr 100 dong von chu so hixu thi tao radugce 17,59 dong loi nhuan sau
thué, nam 2016 c6 phan tang lén dat 20,20 ttc 1a ci 100 dong vén chu so hitu
thi tao ra duoc 20,20 dong lgi nhuan sau thué. Pay ciing 1a diéu dang mirng
cho cong ty da sir dung vén s hitu c6 hiéu qua, tao ra lgi nhuan ngdy cang

tang.
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Nam 2014

Nam 2015

Nam 2016

5,68%

6,41%

8,11%

Theo két qua tinh toan thi doanh lgi ti san nam 2016 ting so v4i nam

2015, 2014, chirng t6 nam 2016 cong ty sir dung tai san co hiéu qua mac do

sinh lo1 tang.

Qua phan tich céc chi tiéu vé doanh lgi ta thdy cac chi sb vé doanh lgi ¢

chuyén bién tét. Thém mot can ci nita dé chang to cong ty sir dung von ngay

cang hiéu qua hon, tao ra mirc lgi nhuan cao hon.

Bang 3.5: Tém tit cac ty sb tai chinh

Chi tiéu DVT | Nam 2014 Nam Nam
2015 2016

A. Cacti sb vé kha nang thanh toén
- Kha ning thanh toan hién thoi Lan 1,99 2,45 2,96
- Kha niang thanh toan nhanh Lan 1,67 1,89 2,54
B. Céc ti sb vé co cau tai chinh
- Hé sb no % 35,72 36,62 32,26
- Hé sb thanh toan |3 vay Lin | 11,44 | 2146 | 11,38
C. Céc ti so hoat dong
- Vong quay ton kho Vong 2,1 3,57 7,18
- Ky thu tign binh quan Ngdy | 261,14 | 14233| 91,94
- Hiéu suat sir dung toan bo tai san % 32,45 64,90 113,13
- Hiéu suat luan chuyén vén luu

dong % 50,59 101,58 166,71
- Hiéu suat sir dung von ¢b dinh % 183,21 | 437,72 | 916,46
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_ Nam Nam
Chi tiéu PVT | Nam 2014
2015 2016
D. Céc ti sb doanh loi
- Doanh lgi tiéu thy % 18,7 10,11 7,23
- Doanh loi tai san % 5,68 6,41 8,11
- Doanh lgi vén tu co % 16,29 17,59 20,20

Nhu vay céc chi tiéu tai chinh mic di khéng cung cap céc con sb cu thé
nhung qua c&c con sb ty 1é phan ndo gidp cho ta danh gia duoc hiéu qua, kha
nang thanh todn va tinh hinh dau tu caa doanh nghiép trong vong mot nim
hoat dong.

3.2.3. Phan tich b&o céo lwu chuyén tién té

Do Cong ty Co phan Pau tu Phét trién Cong nghé Bién tir Vién théng
hoat dong hiéu qua qua cac nam va co ngudn von khéng phai 1a nho nén cac
hoat dong vé tai chinh twong d6i manh. Sau day 1a bang phan tich béo céo lvu

chuyén tién té cia cong ty:
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BANG 3.6: BANG PHAN TiCH BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE

bVT:VND
Chi tiéu Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016 Nam 2015 so véi nam 2014 Nam 2016 so véi nam 2015
S tién 2015/2014 Sh tién 2016/2015
. Luu chuyén tién tir hoat
dong kinh doanh
1. Tiénthu tir ban hang va | 295.320.604.967 | 648.984.488.559 | 1.320.230.942.066 | 353.663.883.592 | 219,76% | 671.246.453.507 | 203,43%
cung cap dich vu
2. Tién chi tra cho nguoi | (221.087.473.669) | (540.365.746.768) | (983.878.471.377) | (319.278.273.099) | 244,41% | (443.512.724.609) | 182,08%
cung cap hang héa vadich
Vu
3. Tién chi tra cho nguoi (62.098.934.769) | (72.029.476.988) (82.324.736.401) (9.930.542.219) 115,99% | (10.295.259.413) | 114,29%
lao dong
4. Tién chi tra |ai (6.295.127.904) (4.094.539.049) (10.925.310.358) 2.200.588.855 65,04% (6.830.771.309) | 266,83%
5. Thué thu nhap doanh (2.948.950.727) (9.914.308.638) (24.327.333.140) (6.965.357.911) 336,20% | (14.413.024.502) | 245,38%
nghiép danop
6. Tién thu khéc tir hoat 32.728.526.701 55.547.018.543 20.313.807.586 22.818.491.842 169,72% | (35.233.210.957) 36,57%
dong kinh doanh
7. Tién chi khac cho hoat | (47.744.334.332) | (94.934.550.601) | (111.150.998.003) | (47.190.216.269) | 198,84% | (16.216.447.402) | 117,08%
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Lueu chuyén tién thuan
ter/ (st dung vao)hoat dong
kinh doanh

(12.125.689.733)

(16.807.114.942)

127.937.900.373

(4.681.425.209)

138,61%

144.745.015.315

-761,21%

1. Luu chuyén tien tir hoat

dong dau tu

1. Tién chi dé muasam,
xay dung tai san ¢b dinh va

tai sin dai han khac

(67.487.591.191)

(42.941.975.804)

(16.117.872.952)

24.545.615.387

63,63%

26.824.102.852

37,53%

2. Thanh ly, nhugng béan
TSCD vacéc ta san dai
han khéc

2.476.276.273

92.727.273

541.868.342

(2.383.549.000)

3,74%

449.141.069

584,37%

3. Tién chi cho vay, mua
céc cdng cu ng cua cac don

vi khéc

(21.130.000.000)

(6.750.000.000)

(25.230.000.000)

14.380.000.000

31,95%

(18.480.000.000)

373,78%

4. Tién thu hoi cho vay,
ban lai cac cong cu no cua
don vi khéac

7.438.500.000

12.789.871.507

19.513.700.000

5.351.371.507

171,94%

6.723.828.493

152,57%
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5. Tien chi gop vondautu | (19.552.300.000) | (12.045.000.000) - 7.507.300.000 61,60% | 12.045.000.000 0,00%
vao cac don vi khéc
6. Tien thu hdi gop vén 14.234.404.136 | 11.240.722.783 3.900.016.491 (2.993.681.353) 7897% | (7.340.706.292) | 34,70%
dau tu vao céc don vi khéc
7. Tienthul& chovay, cd | 20.138.112.042 4.541.689.494 2.716.807.734 (15.596.422.548) | 22,55% | (1.824.881.760) | 59,82%
tac valgi nhuan dugc chia
Luu chuyén tién thuan sz | (63.882.598.740) | (33.071.964.747) | (14.675.480.385) 30.810.633.993 51,77% 18.396.484.362 | 44,37%
dung vao hogt déng dau tur
[11. Luu chuyén tién tir - - -
hoat dong tai chinh
1. Tiénthu tir pha hanh ¢ | 31.817.000.000 | 23.901.000.000 7.985.000.000 (7.916.000.000) 7512% | (15.916.000.000) | 33,41%
phiéu
2. Tién chi mua lai cb (71.500.000) (1.210.000.000) (71.500.000) (1.138.500.000) | 1692,31% | 1.138.500.000 5,91%
phiéu da phét hanh
3. Tién thu tir di vay 154.439.516.646 | 221.663.611.807 | 522.259.718.704 67.224.095.161 | 14353% | 300.596.106.897 | 235,61%
4. Tiénchi tra ng gdc vay | (128.895.509.858) | (134.126.683.114) | (584.249.206.340) | (5.231.173.256) | 104,06% | (450.122.523.226) | 435,60%
5. Cb tic, loi nhuandatra | (29.329.579.922) | (43.993.564.275) | (27.445.460.640) | (14.663.984.353) | 150,00% | 16.548.103.635 | 62,39%

cho chu s& httu
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Luu chuyén tién thuan(si: | 27.959.926.866 | 66.234.364.418 | (81.521.448.276) 38.274.437.552 | 236,89% | (147.755.812.694) | -123,08%

dung vao)/tir hogt dong tai
chinh

Luu chuyén tién thuan (48.048.361.607) | 16.355.284.729 31.740.971.712 64.403.646.336 | -34,04% | 15.385.686.983 | 194,07%
trong nam

Tiénvatuong duong tién | 102.431.720.910 | 54.385.152.551 70.756.440.806 | (48.046.568.359) | 53,09% 16.371.288.255 | 130,10%
dau nam

Anh huong ciathay doi ty 1.793.248 16.003.526 419.717.958 14.210.278 892,43% 403.714.432 | 2622,66%
gia

Tiénvatuong duongtién | 54.385.152.551 | 70.756.440.806 | 102.917.130.476 16.371.288.255 | 130,10% | 32.160.689.670 | 145,45%

cudi nim

(Nguon: B&o céo luu chuyén tién té ciia Cong ty Cé phan Dau tie Phét trien Cong nghé Dién tir Vién théng nam 2014, 2015, 2016)
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@ Luu chuyén tién thuan tir hoat dong san xuat kinh doanh cia nam
2014 |a -12.125.689.733 déng, nam 2015 la -16.807.114.942 déng, trong khi
d6 nam 2016 1a 127.937.900.373 déng. Piéu ndy cho thay phuong thic hoat
dong & nam 2016rat hiéu qua so véi nam 2015. Va viéc ting Ién d6 1a do
nhitng chi tiéu ndo tac dong, ta can tim hiéu sy bién dong cua céc chi tiéu.

- Tién thu tr ban hang va cung cap dich vu nim 2014 1a
295.320.604.967 dong, nam 2015 la 648.984.488.559 dong, sang dén nim
2016 ting lén dat 1.320.230.942.066 dong do cong ty d¢& day nhanh dau ra cho
san pham va hau hét 1a thu tién ngay cua khach hang, mat khéc viéc tang do
ciing la do cdng ty thu hoi dugc mét sb céc khoan ng do khach hang chiém
dung cong ty ¢ nhirng nam truéc.

- Tién chi tra cho nha cung cip nam 2016 ciing ting so v&i nam 2015,
2014 cu thé la nam 2014 |a 221.087.473.669 dong, nim 2015 Ia
540.365.746.768 dong dén nam 2016 tang thém 443.512.724.609 dong do téc
d6 hoat dong nhanh nén viéc mua hang ciing nhiéu 1én, dong thoi phuong
thic thanh toan hang cho nguoi bén ciing cé thay doi nén |am cho lugng tién
phai tra ngudi cung cap ting. Bén canh d6 cong ty con tra ng tién dién, tién
nudc, tién dién thoai phét sinh thém do hoat dong kinh doanh dugc day manh.

Nhu vay kha ning thanh toan caa cong ty trong nam 2016 la rat tét, va
cong ty can khan truong thu doi céc khoan ng ma khach hang chiém dung cua
cong ty, dé dung dong von ndy dau tu vao céc linh vuc khéc ma co chi s sinh
|61 cao hon.

- Do ¢dng ty thic day mac do san xuat nén nim 2016 cac khoan phai
tra nguoi lao dong, thué phai nop, tién chi khac cho hoat d¢ong kinh doanh
cling cao hon so véi nam 2015, 2014.

@ Luu chuyén tién tir hoat dong dau tu nam 2014, 2015, nam 2016
mang dau am. Nguyén nhan tai vi cong ty khéng thanh Iy, nhugng ban TSCD
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nhung lai mua TSCD trang bi cho san xuat. Nhung tién chi mua sam TSCD
nam 2016 khdng nhiéu bang nam 2015, 2014.
@  Luu chuyén tién tir hoat dong tai chinh nim 2016 giam so véi nam
2015do:

- Cong ty nhan dugc khoan vay cua céc don vi trong nam 2016 nén tién
thu tir di vay nhan duoc ting 300.596.106.897 ddng so véi nam 2015.

- Nam 2016 cong ty chi tra ng goc vay cho don vi cho vay la
584.249.206.340 dong tang 450.122.523.226 dong so v&i nam 2015.

@ Luu chuyén tién thuan trong nam 2016 1a 31.740.971.712 dong tang
15.385.686.983 dong, ung véi ty 1¢ taing 194,07% so véi nam 2015. Cho thay
trong nim 2016 cong ty d& phét huy duoc su luu chuyén cua dong von va da
lam cho dong vén nim sau cao hon nam truge. DO 1& mot dau hiéu tét cho
cong ty, cong ty dang lam an hiéu qua, trén da phéat trién tot.

@ Tién va tuong duong tién dau nim 2014 1& 102.431.720.910 ddng,
nam 2015 1a 54.385.152.551 d¢éng, nam 2016 la 70.756.440.806 dong, tang
|én 16.371.288.255 d6ng so vai nam 2015 tuong (ng véi ty 18 ting 1&a130,10%

@ Tién vatuong duong tién cudi nam 2016 |1a 102.917.130.476 dong,
nam 2015 1& 70.756.440.806 ¢ong, nam 2014 14 54.385.152.551 d¢ong nhu vay
tién va tuong duong tién cudi nam 2016 ting 32.160.689.670 SO véi nim
2015 voi ty 1€ tang la 145,45%.

CO thé thay cong ty rat nd luc dé 1am cho déng von ngay mot tang lén
valuén co y dinh “ Bong vén IGc sau ludn ludn phai cao hon Idc trude”, cong
ty ludn phan dau dé 1am sao cho mét dong vén bo ra phai thu lai dugc it nhat

|a mot ¢6ng ban dau.
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TIEU KET CHUONG 3

Chuong 3 cua Luan vin, téc gia da giéi thiéu khai quét vé Cong ty Cb
phan Pau tu Phét trién Cong nghé Bién tir Vién théng bao gom lich s hinh
thanh va phét trién, dic diém to chac bo may quan 1y hoat dong kinh doanh,
ddc diém to chirc bo méy ké toan va hé théng ké toan cua Cong ty, dic biét 1a
di sau vao phan tich bao céo tai chinh cua Cong ty.

Trong chuong nay, tac gia thuc hién phan tich béo cao tai chinh cua
Cong ty théng qua viéc phan tich mot sd céc chi tiéu nhu: Phan tich co cau tai
san - nguon von, phan tich béo céo két qua kinh doanh, danh gia tinh hinh tai
chinh théng qua céc hé sd tai chinh, phan tich b&o céo luu chuyén tién té. Qua
céc chi tiéu phan tich, téc gia da chi ra nhirng khia canh hoat dong tt va chua
tét caa Cong ty tir d6 nhirng d6i tuong quan tam s3 ¢6 cé nhin tong quét hon
va danh gia chinh xéc hon vé Cong ty.

Dwa vao phan tich & Chuong ndy, tac gia s& rit ra duoc nhitng wu diém
va han ché cua Cong ty dugc trinh bay ¢ Chuong 4, tir d6 1 co so dé xuat cac

giai phap cai thién tinh hinh tai chinh vakét qua kinh doanh cua Cong ty.
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CHUONG 4
THAO LUAN KET QUA NGHIEN CUU VA GIAlI PHAP HOAN
THIEN TINH HINH TAI CHINH CUA CONG TY CO PHAN PAU TU
PHAT TRIEN CONG NGHE PIEN TU VIEN THONG
4.1. Panh gia két qua phan tich tai chinh ciia Cong ty Co6 phan Pau tu
Phat trién Cong nghé Dién tir Vién thong
4.1.1. Nhing wu diém

Trong giai doan 2014 — 2016 tinh hinh tai chinh cua Céng ty Co6 phan
Pau tu Phét trién Cong nghé Pién tir Vién thong cé nhirng mat tich cuc sau:

- Vé kha ning thanh toan: Qua sb liéu d& phéan tich ta thay kha ning
thanh todn cia Cong ty ngdy cang duoc cai thién do d6 cac di tac yén tam vé
kha ning thanh todn caa Cong ty. Céc chi tiéu thanh toan dat mirc tot va cé xu
hudng tang 1én cho thiy s 6n dinh vé tai chinh cua Cong ty. Tai san van du
bl dap cho céc khoan no dam bao cho cac hoat dong san xuat kinh doanh van
binh thuong.

- V¢é hiéu suat str dung tai san: Qua sd liéu d& phan tich tathay hiéu suat
st dung tai san c6 xu hudng tang [én cho thay Cong ty d& co nhitng bién phap
s dung tai san ngdy cang co hiéu qua, tuy chua dat mac téi vu nhung Cong
ty can tiép tuc duy tri va phét huy hon nira.

- Vé hé sb thanh toén |& vay: Qua sd liéu phan tich ta thay tinh hinh
vay no cua Cong ty cé tang tuy nhién van trong ngudng an toan, diéu do thé
hién qua hé s thanh toén |1& vay cua Cong ty ting theo tirng nam chang to
Cong ty van cé thé chiu duoc nhitng khoan vay ma Cong ty dang no.

- V& hiéu qua hoat déng kinh doanh: Qua sb liéu phan tich ta thiy doanh
thu, loi nhuan cua Cong ty ngay cang tang chirng té hoat ¢ong cia Cong ty da

di dang hudng va hiéu qua ngay cang dugc phét huy. N6 cing da ching to
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Cong ty da kiém soét duoc nhitng khoan chi phi phét sinh trong qua trinh san
xuat kinh doanh. Cong ty can duy tri va phét huy diéu ndy.
4.1.2. Nhiing hgn ché

Bén canh nhitng két qua dat duoc, phan tich béo céo tai chinh tai Cong
ty C6 phan Pau tu Phét trién Cong nghé bién tir Vién théng van con ton tai
cac mit han ché nhu:;

- V& co cau von: Trong co cau vén cia Cong ty chi co no ngan han va
vbn cha sd hitu ma ng dai han chiém kha it. Biéu ndy chi phi hop néu Cong
ty khéng dau tu thém tai san dai han hoic dang tap trung vao san xuat kinh
doanh. Tuy nhién, theo nhu muc tiéu caa Cong ty la dau tu mg rong hoat
déng san xuat kinh doanh, tic 1a phai dau tu thém céc tai san ¢d dinh nhu
méy mac thiét bi va phuong tién di chuyén. Mic du cé thé thdy vén chi so
hitu cao, chiém ty trong I6n trong tong ngudn vén, nhung dau tu vao tai san
dai han s& yéu cau phai dem lai lgi ich cang nhiéu va cang ngan thoi gian
cang tét, trong khi d6 céc tai san dai han c6 thoi gian thu hoi vén dai. Mat
khéc, néu sir dung no ngan han madau tu tai san dai han s3 gay rarui ro trong
thanh todn. Chinh vi vay, Céng ty can da dang cac ngudn von hon nira.

- Vé céc khoan phai thu: Khoan phai thu khéach hang chiém ty trong cao
trong tai san ngan han. Co thé thiy song song viéc véi viéc ddy manh cong
téc dau tu thi cling cin day manh hoat dong thu hoi cong no, tranh trudng hop
chiém dung von day dua, kéo dai, dic biét dbi véi hai khach hang co sb du
phai thu |én, néu khéng co bién phdp manh mé cé thé dan téi thanh céc khoan
phai thu kho doi 1am anh huang dén két qua kinh doanh.

- V& hang ton kho: Hang ton kho chiém ty trong kha lon trong tai san
cia Cong ty, diéu ndy da thé hién trong thoi gian luan chuyén hang ton kho
ciia Cong ty con kha cao, khdng tt cho viéc thu hdi von. Vi vay Cong ty can

¢ nhitng bién phép thic day manh viéc tim kiém nhitng khéch hang méi.
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4.1.3. Nguyén nhan cia hgn ché

So di tinh trang tai chinh va hiéu qua kinh doanh cia Cong ty con cac
ton tai trén 1& do cac nguyén nhan sau:

Trong thoi gian vira qua Cong ty chua chu trong dén viéc vay no dai han
ma chi tap trung vao viéc khai thac ng ngan han dép ung nhu cau vén truéc
Mmét.

Cong ty chua ¢ bién phép chat ché dé thu hdi cong ng, chua cé chinh
séch quan |y phai thu ph hop dé thu hdi cong no tir khach hang, hoat dong ké
todn chua co sy cha dong linh hoat trong viéc thu hdi cong no.

Thoi gian vira qua cac hoat d¢ong thu hit khach hang méi con chua duoc
guan tdm dung muec, it sang tao trong viéc thu hat khach hang méi.

4.2. Giai phap nang cao ning luc tai chinh cia Cong ty Co phan Pau tu
Phat trién Céng nghé Pién tir Vién théng.
4.2.1. Xéac dinh chinh sach tai trg, duy tri don bay tai chinh khoa hec

Sau khi nghién ctru va phan tich béo céo tai chinh cua Cong ty C6 phan
Pau tu Phét trién Cong nghé Pién tir Vién théng dua theo sy hiéu biét vakién
thirc cia ban than, téc gia dua ra mot sd giai phdp khic phuc nhitng mat han
ché nham nang cao hiéu qua kinh doanh ciing nhu hiéu qua vé mat tai chinh
cua Cong ty.

Véi co cau vén cia Cong ty nam 2016 nhu d& phan tich ¢ Chuong 3
ciing da twong doi hop ly: No dai han nam 2016 1a 91.813.895.510 d¢6ng nho
hon nhiéu so véi no ngan han 1& 282.569.175.776 dong. Cho thiy kha nang di
chiém dung vén cua cong ty 1a rat thap. Vi vay cdng ty can x&c dinh xem
minh can bao nhiéu vén dau tu, bao nhiéu von dé hoat dong va thoi gian st
dung c&c ngudn vén nay trong bao 1au, chi phi huy dong va sir dung von nhu
thé ndo... dé tir 6 can ddi lai lugng no dai han 1a mot trong giai phép huy

dong von khién co cau von va chinh séch tai tro caa cong ty dugc virng chac
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hon. Do d6 Céng ty can thuc hién céc chinh sach nham ting cuong viéc
chiém dung vén mavan ¢am bao kha ning thanh toan nhu sau:

- Chiém dung vdn caa c&c nha cung cap: Mua chiu 1& mot hinh thic da
rat pho bién trong mdi truong kinh doanh hién nay. Mot cong ty nho cé thé
khdng du tiéu chuan vay ngan hang nhung van cé thé mua chiu duoc. Bé tan
dung tot nguon tai tro ndy, cdng ty can ch(l y mua chiu cia c&c nha cung cap
16N, tiém luc tai chinh manh vi ho méi du kha ning ban chiu vai thai han dai
cho céc doanh nghiép nho khéc.

- Ngudn vén tir céc to chirc tai chinh tin dung: Ngan hang co vai tro rat
quan trong viéc bd sung vén kip thoi cho cac doanh nghiép. Thuc té cong ty
cling da rat thanh cong trong viéc huy dong cac khoan ng ngan han song van
rat it 1an vay vén trung va dai han dé sir dung. Hién nay céc khoan vay ngan
han cua cong ty d& qua du thira, hon nita cac khoan vay ngan han thudng co
thoi gian do han ngan nén viéc gia ting nguon tai trg ndy dé dan dén tinh
trang cac mon no dén han chong chat 1én nhau gy lung ting cho cong ty khi
clng mot 10c phai tra nhiéu moén vay. Uu diém cua céc khoan vay dai han 1a
nhitng giao dich vay muon ndy tuong déi linh hoat, ngudi cho vay ¢ thé thiét
lap lich tra ng phu hop véi dong tién thu nhiap cua nguoi vay va tranh tinh
trang bi phu thudc vao mot chua no.

- Cong ty ciing cb thé s dung thém céc chinh sach huy dong nham
dam bao kha nang thanh toan nhu:

+ Sir dung linh hoat tiét kiém ngudn von tam thoi nhan rdi cua cac quy
trich 1ap nhung chua st dung dén.

+ Loi nhuan dé lai cong ty: Day 1a ngudn von hinh thanh tir lgi nhuan
cua cong ty sau moi ky kinh doanh c6 .

+ Ngudn loi tich luy: La cac khoan phai tra khac nhung chua dén han

thanh toan nhu no lwong CBCNV, no thué, phai tra cac don vi ndi bo,... day
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|& hinh thirc tai tro "mién phi" vi cdng ty sir dung ma khong phai tra & cho
dén ngay thanh toan.

Vong quay hang tén kho cua Cong ty con ¢ mac cao. Bé khic phuc
tinh trang vén bi & dong, Cong ty can cd chinh séch ban hang phl hop, linh
hoat cho tirng giai doan nham thtc day tiéu thu hang hoa, cong ty co thé ap
dung mot sb giai phap nhu giam gid, cho thué san pham, quang céo, tiép thi,
tang qua kém theo, mé rong thi trudng, diy manh marketing...

4.2.2. Nang cao hiéu qud s dung vén

Nhu d& phan tich ¢ chuong 3, ta thdy Céng ty ¢ hiéu qua sir dung von

thap. Do d6 Cong ty can co giai phdp nang cao hiéu qua st dung von.

Mubn thu hdi va quan 1y no tét, Cong ty nén &p dung céc bién phap

- Theo dbi chat ché thoi han cua cac khoan phai thu, thiy duoc khoan
nao da dén han, khoan ndo qua han tir ¢6 c6 bién phép thu hoi kip thoi tranh
dé roi vao tinh trang bi chiém dung véon

- Kiém tra céc diéu khoan dugc ghi trong hop dong, dic biét chi y dén
thoi gian va phuong thirc thanh toan.

- C6 chinh sach ban hang phi hop nhu: Giam gid, chiét khau thanh
todn, chiét khiu thuong mai dé thiic day kha nang thanh toan cua khéach hang.

- Thuc hién chinh sé&ch thu tién linh hoat, mén déo nham muc dich vira
khdng lam mat thi truong vira thu hdi dugc cac khoan ng day dua khé doi.
4.2.3. Nang cao hiéu qua sir dung tai san

Ta san cua Cong ty duoc hinh thanh tir cac ngudn von khac nhau,
thuong xuyén van d¢ong qua cac giai doan khac nhau cua qua trinh tai san
xuat. Hiéu qua sir dung tai san va hiéu qua sir dung ngudn von 1a hai yéu td
guan trong trong viéc xac dinh hiéu qua kinh doanh. Qua phan tich & chuong

3 ta thdy hiéu qua s dung tai san cia Cong ty C6 phan Pau tu Phét trién
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Cong nghé Dién tir Vién thdng nim 2016 chua thuc sy hiéu qua. Vi vay dé
tang hiéu qua sir dung tai san thi Cong ty phai sir dung céc bién phép dé tang
sic sinh 101 cua tél san va giam sirc hao phi cua tai san. DBé tang sic sinh 10i
cua tai san va giam Sirc hao phi cua tai san thi Cong ty phai tim cach tang
doanh thu thuan va loi nhuan sau thué théng qua viéc mé rong thi trudng, thu
hit thém nhiéu khach hang, dong thoi phai ¢ chinh sach ban hang phit hop
dé tang uy tin d6i voi khéch hang. Bén canh d6 viéc giam bét chi phi, st dung
tiét kiem va téi da cac nguon luc 1a viéc hét sirc can thiét. Cong ty nén chu
trong dén viéc kiém soét chi phi dic biét [a giam chi phi tai chinh, chi phi béan
hang va quan ly doanh nghiép. C6 chinh sach kiém soét chat ché tir khau san
Xuat dén khau tiéu thu, trénh |ang phi nguon lyc.
4.2.4. Pao tgo boi dwong nguon nhan luc

Doi ngil nhan lyc 1a mot yéu té co ¥ nghia quyét dinh dén hiéu qua san
xuat kinh doanh caa mot Doanh nghiép. Trong qua trinh san xuat kinh doanh
d6i ngii nhan luc tac dong dén moi khau, dén moi qua trinh hoat déng tir khau
thu mua nguyén vat liéu, ché tao ra san pham dén qua trinh tiéu thu san pham,
hay ndi cach khac nguon nhan luc 1& ngudn gbc sang tao ra moi cua cai vat
chat cho x& hoi. Do @6 Cong ty can phai phét huy dugc sitc manh caa do ngi
lao dong khoi day trong ho tiém niang to 16n tao cho ho dong luc dé ho phét
huy dugc hét kha nang. Khi ¢d6 cong viéc duoc giao cho ho s& dat hiéu qua
cao nhat. Tiéu chuan téi uu cia doi ngii lao dong doi hoi phai co trinh do ki
thuat cao vé chuy@n mén va phai ddo tao co hé théng. Vi vay, dé nang cao
hiéu qua san xuat kinh doanh, cong ty can phai ¢ ké hoach dao tao boi dudng
d6i ngii can bo lao dong bang céach:

Cong ty can nang cao tiéu chuan tuyén chon lao dong, dam bao chat

luong lao dong tuyén thém. Mt khac do yéu cau doi méi cong nghé nén cong
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ty can khuyén khich nguoi lao dong khdng ngirng hoc hoi nang cao kién thirc
dédép ung cac yéu cau k¥ thuat.

Cong ty can phai cht y d¢én viéc phan phdi thu lao lao ¢ong va thu nhap
dung vai kha nang va cong sirc cua nguoi lao dong. Lam duoc nhu vay se tao
ra dong luc thic day nguoi lao dong tu nang cao trinh do va nang luc dé tién
hanh cong viéc co chat lrgng va hiéu qua cao gop phan ting két qua san xuat
kinh doanh ctaa cong ty.

4.3. Piéu kién dé nang cao ning luc tai chinh cia Cong ty Cé phan Pau
tw phét trién Cong nghé Pién tir Vién thong
4.3.1. Déi véi nha nuéc

Doanh nghiép chiu sy quan 1y vi md cua Nha nudc, do d6 sy ddi mai
va hoan thién céc cong cu quan ly caa Nha nudc co tac dong tich cuc dén qua
trinh hoat dong va phét trién caa doanh nghiép. Dé tao diéu kién cho céc
doanh nghiép thuc hién tét phan tich béo céo tai chinh, vé phia Nha nuéc can
c6 nhirng thay doi trong co ché, chinh sach nhu sau:

- Hoan thién céc quy dinh vé ché do ké toan hién hanh. Ché do ké toan
hién hanh van con nhiéu han ché can bd sung va hoan thién. Nhitng quy dinh
con mang tinh cing nhic, d6 mo thap va chua du doan dugc nhirng thay doi
cua co ché quan 1y kinh té trong xu thé hoi nhap. Do vay B Tai chinh can
nghién ctru d6i mai, hoan thién ché do ké toan theo hudng me, linh hoat tao
diéu kién thuan loi cho cac doanh nghiép &p dung phl hop véi tirng loai hinh
doanh nghiép.

- X&y dung quy dinh vé viéc cong bd théng tin, dac biét 1a cac Cong ty
Co phan. Mac du céc van ban hién nay da quy dinh tréch nhiém cong b
théng tin nhung céc quy dinh ndy chua duoc hoan thién. Can quy dinh ré céc
béo céo can phai cong b, nhitng chi tiéu mang tinh bt budc phai co thoi gian

béo céo dinh ky.
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- Théng nhat quy dinh kiém toan d6i véi tat ca cac doanh nghiép. Thuc
hién diéu ndy chinh 1a tao sy cdng bang giira ca&c doanh nghiép, ting trach
nhiém cua doanh nghiép trong viéc 1ap va cung cap béo céo tai chinh.

- Ban hanh ché tai xt 1y vi pham ddi véi c&c don vi ¢é lién quan trong
viéc cong bd théng tin. Nha nudc can ban hanh céc ché tai xa phat doi voi
nhitng don vi cung cap thdng tin thiéu tin cay

- Ban hanh nhitng quy dinh cy thé doi vai cong tac thong ké. Phan tich
béo céo tai chinh s trg nén day du va cd ¥ nghia hon néu co hé théng chi tiéu
trung binh nganh. Pay chinh 1a co s¢ tham chiéu quan trong khi tién hanh
phan tich. Khi so sanh véi sb liéu nganh ta cé thé thiy duoc cac chi tiéu tai
chinh cua mot doanh nghiép 1a cao hay thap, tét hay xau. Théng qua viéc doi
chiéu véi sb lidu trung binh nganh, nha quan 1y biét dugc vi thé cia doanh
nghiép minh, tir d6 danh gia dugc cu thé hon thuc trang tai chinh ciing nhu
hiéu qua san xuat kinh doanh caa doanh nghiép minh. Bé c6 duoc sb liu
trung binh nganh can c6 su can thiép caa Nha nudc trong cac quy dinh vé ché
d6 thong keé.

4.3.2. Péi véi Cong ty Co phan Pdu tw Phét trién Cong nghé Pién tir Vién
thong

Pé thyc hién thanh cong céc giai phdp néu trén, vé phia Cong ty Co
phan Pau tu Phét trién Cong nghé DBién tir Vién théng can phai ¢6 sy d6i mai
phu hop trong tirng hoat dong cua doanh nghiép.

- Pdi voi cdng téc tai chinh trong doanh nghiép: Cong ty Co phan Bau
tu Phét trién Cong nghé bién tir Vién thdng can té chirc bo méy ké toan hoat
dong mot cach khoa hoc, cac bd phan phdi hop chit ché voi nhau dam bao
cung cap théng tin chinh xac, kip thoi. Céng ty nén thuc hién viéc kiém tra,

kiém toan noi bo dinh ky. Piéu nay s8 gitp Cong ty phét hién duoc nhitng sai
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sét, nham 1an va cang c6 né nép lam viéc caa bé may ké toan khoa hoc hon,
g6p phan nang cao tinh chinh xé&c cua sb liéu ké toan.

- Cong ty can cdng khai hda thong tin: Nguon vén quan trong co thé
thu hit trong qua trinh kinh doanh 1 tir thi phan tir thi trudng chiang khoan,
do vay viéc cdng bd théng tin qua hé théng béo céo tai chinh la thuc sy can
thiét. Céc thdng tin can thiét phai céng bd 1a théng tin vé co ciu vén, co ciu
tai san, két qua kinh doanh va phan phdi thu nhap...

- Thuc hién dong bo céc giai phép d¢é nhanh chéng khic phuc nhitng
han ché, thiéu sot trong cdng téc quan 1y, thanh todn cong no cac khoan phai
thu nham nang cao kha nang tai chinh, day nhanh téc do luan chuyén von
trong thoi gian téi

- Xay dung ché d6 d&o tao can bd lam cong téc phan tich béo céo tai
chinh. Nang cao trinh @ chuyén moén cho nhirng ngudi l[am cong tac phan
tich la mot bién phdp giup cho cong tac nay mang lai hiéu qua cao.

4.4. Nhirng han ché cia dé tai nghién ciru va mét sé goi y cho cac nghién
cwu twong lai
4.4.1. Nhiing han ché cria dé tai nghién ciru

Trong qué trinh thuc hién dé tai, mic du d& co nhitng ¢ gang dé nghién
ctru, tim hiéu dé tai nhung do giéi han vé khdng gian va thoi gian nghién cau
nén luan van khong tranh khoi nhitng han ché nhat dinh. Do thoi gian nghién
ciru ¢6 han dé tai cha yéu tap trung vao phan tich béo céo tai chinh caa Cong
ty C6 phan Pau tu Phét trién Cong nghé Dién tir Vién théng trong thoi gian
ngan, chu yéu 1a ba nim 2014, 2015 va 2016.

4.4.2. Céc vdn dé can tiép tuc nghién ciru
Néu co6 diéu kién tiép tuc nghién ciu téc gia S8 tap trung vao nghién

Cclru C&c van dé sau:



Tht nhat: Cong tac phan tich béo céo tai chinh tai Cong ty C6 phan
Pau tu Phét trién Cong nghé Pién tir Vién thdng giai doan 2012 - 2016

Thir hai: Phan tich bao céo tai chinh cua Céng ty Co phan Pau tu
Phét trien Cong nghé Pién tir Vién thong két hop so sanh véi béo céo tai
chinh tai cac céng ty khéc cling nganh dé dé xuat nhitng chi tiéu phét trién

chung pht hop véi diéu kién trong nudc va quéc té.
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TIEU KET CHUONG 4
Trén co s phan tich béo céo tai chinh cua Cong ty C6 phan Pau tu
Phét trién Céng nghé bién tar Vién théng & Chuong 3, trong Chuong 4
ndy, tac gia chi ra nhitng vu diém, han ché, nguyén nhan cua han ché vé
tinh hinh tai chinh caa Cong ty. Tir d6, dé xuat mot sé giai phép nham
nang cao ning luc tai chinh cua Céng ty Co6 phan Pau tu Phét trién Cong

nghé bién tir Vién thong.



86

KET LUAN

Trong ching duong hinh thanh va phét trién caa minh, giai doan doi moi
chuyén tir co ché ké hoach hoa tap chung quan liéu bao cip sang co ché thi
truong co sy quan ly cia Nha nudc 1a thoi ky khé khan nhat doi véi cong ty
noi riéng va ddi véi cac Doanh nghiép Nha nudc néi chung. Tuy nhién, chinh
trong giai doan ndy cdng ty da khiang dinh dugc stc manh caa minh: Btng
virng va phét trién bang chinh noi lyc cua ban than. Pang 1a“ Lira thir vang,
gian nan thir sac”.

Qua qué trinh nghién ciu, tim hiéu thuc trang phan tich tai chinh tai
Cong ty C6 phan Pau tu Phét trien Cong nghe Bién tir Vién thong cho thay:
Cong ty Co phan Pau tu Phét trién Cong nghé Dién tir Vién théng da co su
quan tdm dén phan tich tai chinh qua viéc dua phan tich tai chinh vao noi
dung béo céo cudi nién do ké toan. Tuy nhién, phan tich tinh hinh tai chinh tai
Cong ty hién con chua hoan thién va nhiéu thiéu sot. Vi muc tiéu gitp Ban
|anh dao Cong ty c6 mot goc nhin todn dién hon vé phan tich tai chinh tai
Cong ty, tac gia da hoan thanh dé tai “ Phan tich béo céo tai chinh cia Cong
ty C6 phan Pau tw Phét trién Céng nghé Pién tir Vién théng”. Luan vin
da dat dugc mot sd két qua sau:

Mgt 1a, hé théng hoa va lam sang to nhirng 1y luan chung vé phan tich tai
chinh trong cong ty co phan.

Hai 13, trinh bay va phan tich thuc trang phan tich tai chinh cua Cong ty
Co phan Pau tu Phét trién Cong nghé Pién tir Vién thdng, qua d¢6 néu rd
nhitng uu diém, nhitng mat con han ché, nguyén nhan trong phan tich tai
chinh tai Cong ty.

Ba 13, dua ra nhitng phuong huéng va dé xuat cac giai phép hoan thién
phan tich tai chinh tai Céng ty C6 phan Pau tu Phét trién Cong nghé Dién tir

Vién thdng. Té&c gia ciing dua ra cac diéu kién thuc hién giai phap (céac kién
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nghi voi c&c co quan quan ly va c&c bén lién quan) dé cho nhitng giai phap
duoc thyc thi, mang lai hiéu qua trong thuc tién.

Hy vong véi nhitng két qua dat dugc, téc gia mong mudn nhirng giai
phép dé xuat s& dugc &p dung trong thuc té, gop phan hoan thién phan tich tai
chinh cia Cong ty C6 phan Pau tu Phét trién Cong nghé Bién tir Vién théng,
lam co s dé nang cao hiéu qua quan ly, thic day s phét trién cua hoat dong
SXKD tai Cong ty.Tuy nhién do thoi gian thuc tap va phuong phép tiép can
van dé con han ché, nén tac gia con cé nhitng thiéu sot khong thé tranh khoi.
Vi vay téc gia mong nhan dugc y kién dong gop cua céac thay cd gido, cac nha
khoa hoc dé luan van dugc hoan thién hon, gop phan nho bé 1am cho cong ty

phét trién virng manh hon.
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